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1. Wprowadzenie do Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w pierwszym
poétroczu 2009 roku

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej i poczawszy od 1 stycznia
2008r. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | pétrocze 2009 r. zostato zaprezentowane porownawczo z danymi skonsolidowanymi za | pétrocze
2008 .

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku do
30 czerwca 2009 roku oraz zdarzenia po dacie bilansowej istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.
Przedmiotem niniejszego sprawozdania jest omoéwienie zdarzen w historii Grupy Kapitatowej
Emitenta i otoczenia w jakim Grupa funkcjonowata, oméwienie dokonan i niepowodzen jakie byty
wynikiem jej dziatalnosci w | pétroczu 2009 r.

Struktura Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
(stan na dzien 30 czerwca 2009 r.)

[ Skyline Investment S.A. ]

( N ( N s A s A

100,00% 99,78% 85,47% 62,55%
4 I 4 i I /—kﬁ Wi ]
Skyline b > Iy ine ‘ Skyline Bio SMy ine Interlr:
Teleinfo S.A. evelopmen Sp. zo.0. ahagemen
Sp. z o.o0. Sp.zo.0.
- J - J \ J - J

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzied 30 czerwca 2009 roku objete zostaty
nastepujgce spofki:

Spoétka dominujgca — Skyline Investment S.A. opis spotki dominujgcej znajduje sie w innych punktach
niniejszego sprawozdania.

Spotki zalezne:

1. Skyline Teleinfo S.A. — powofana w 2007 r. celem prowadzenia dziatalnosci teleinformatycznej.
Specjalizuje sie w kompleksowych ustugach i dostawach obejmujacych proces przygotowania,
analizy, projektowania, montazu i uruchomienia zaawansowanych technologii budynkowych
w zakresie instalacji niskoprgdowych, telekomunikacyjnych i zasilania gwarantowanego oraz
infrastruktury fizycznej centréw przetwarzania danych (Data Center), wdrozenia systemoéw
transmisji danych w ramach sieci lokalnych (LAN) i rozlegtych (WAN), wdrozenia zaawansowanych
systemow pamieci masowych i technologii klastrowych.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llosé akaji w tym Wartos¢ Wartos¢
udziatowcéw, innych wiascicieli uprzywilejowanych jednej akcji (w zi) Kapitatu (w z1)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 100 000 - 10,00 1 000 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 100 000 - 10,00 1000 000,00
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2. Skyline Development Sp. z o0.0. — powotana w 2007 r. celem prowadzenia dziatalnosci
inwestycyjnej na rynku nieruchomosci.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llosé akeji w tym Wartos¢ Wartos¢
udziatowcéw, innych wtascicieli uprzywilejowanych  jednej akcji (w zt) Kapitatu (w zf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 7 800 - 500,00 3900 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 7783 - 500,00 3891 500,00

3. Skyline Bio Sp. z 0.0. — powotana w 2007 r. celem prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej w
odnawialne zrédta energii.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llosé akeji w tym Wartos¢ Wartos¢
udziatowcéw, innych wiascicieli uprzywilejowanych  jednej akgji (w z1) Kapitatu (w zf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 100 - 500,00 50 000,00

4. Skyline Interim Management Sp. z 0.0. — powotana w 2008 r. celem prowadzenia dziatalnosci
doradczej w zakresie zarzgdzania tymczasowego.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llosé akeji w tym Wartos¢ Wartos¢
udziatowcéw, innych wiascicieli uprzywilejowanych  jednej akcji (w zi) Kapitatu (w zf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 2000 - 50,00 100 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 1251 - 50,00 62 550,00

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci. Wszystkie
salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytagczone.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz ztoty polski jest podstawowg walutg, w ktdrej ewidencjonowane s3 transakcje (operacje
gospodarcze) Grupy Kapitatowej.

2. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen
2.1. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen Podmiotu Dominujgcego

Ryzyko zwigzane z analiza historycznych wskaznikéw finansowych oraz ocena perspektyw Skyline
Investment S.A.

Skyline Investment S.A. od poczatku istnienia réwnoczesnie prowadzita dziatalnos¢ w dwdch
zakresach: doradczo-inwestycyjng (szeroko pojete doradztwo gospodarcze i nabywanie
udziatéw/akcji) oraz teleinformatyczng (okablowanie strukturalne, instalacje teletechniczne
i elektryczne, systemy informatyczne, telekomunikacyjne i ustugi serwisowe).

Dokonana w 2006 r. zmiana w strategii kierunku rozwoju zwiekszyta znaczenie inwestycji
kapitatowych, ktére staty sie najwazniejszym czynnikiem decydujagcym o wyniku finansowym oraz
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zadecydowata o przeniesieniu dziatalnosci teleinformatycznej do spétki zaleznej Skyline Teleinfo S.A.
W ramach realizacji powyzszej strategii, w czerwcu 2007 r. Skyline Investment S.A. powotat dwie
kolejne spodtki: Skyline Development Sp. z 0.0. oraz Skyline Bio Sp. z 0.0., za posrednictwem ktdrych
zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ inwestycyjng w zakresie nieruchomosci oraz odnawialnych Zrddet
energii.

Ze wzgledu na przeprowadzone zmiany w strategii oraz zaistniate zdarzenia, inwestorzy mogg miec
trudnosci z analizg historycznych wskaznikow finansowych oraz oceng perspektyw rozwoju Spoétki.

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem projektu

Gtéwnym kierunkiem dziatalnosci doradczej Skyline Investment jest organizacja i koordynacja
procesu dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym. Proces taki moze
zakonczy¢ sie niepowodzeniem z przyczyn zaleznych, badZz niezaleznych od Spoétki. Inwestorzy
powinni mie¢ na uwadze, ze znaczna czes¢ przychoddw z tej dziatalnosci jest uzyskiwana na zasadzie
wynagrodzenia za sukces i w przypadku niepowodzenia projektu, Spdétka pomimo poniesienia
kosztéw moze nie zrealizowaé planowanych przychodéw. Opisane ryzyko nie miato miejsca w
przesztosci, ale nie mozna wykluczy¢ zaistnienia takiej sytuacji w przysztosci.

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

Decydujacy wptyw na wynik finansowy Spotki ma trafnosé decyzji inwestycyjnych. Najwieksze
znaczenie dla tego procesu ma wybér spétek portfelowych pod katem potencjatu wzrostu wartosci
oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia inwestycyjna Spotki przewiduje obejmowanie akcji/udziatébw w spoétkach w obrocie
niepublicznym. Brak zorganizowanej platformy obrotu powoduje, ze ptynnos¢ takich inwestycji jest
znacznie ograniczona. W konsekwencji Skyline Investment S.A. moze mie¢ trudnosci z zamykaniem
inwestycji lub z uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedazy akcji/udziatow. Spétka stara sie ograniczy¢
to ryzyko podejmujac decyzje o inwestycjach przede wszystkim w podmioty, z ktdrymi wigze sie
jednoczesnie umowg o doradztwo finansowe przy wprowadzaniu spétki do obrotu gietdowego.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych

Najwazniejszym czynnikiem ksztattujgcym wyniki finansowe Spétki jest mozliwos¢ pozyskiwania
nowych projektéw inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitatowym w dany projekt
wymaga, aby podmiot bedacy celem inwestycyjnym miat przed sobg dobre perspektywy rozwoju,
budowania silnej pozycji rynkowej i finansowej oraz aby cena ,wejscia” dawata wysokie
prawdopodobienstwo uzyskania w przysztosci satysfakcjonujgcej stopy zwrotu. Obserwowane wsrod
innych podmiotéw coraz wieksze zainteresowanie dziatalnoscia podobng do dziatalnosci Skyline
Investment S.A. niesie ryzyko, ze w przysztosci pozyskiwanie nowych projektéw moze by¢ trudniejsze
niz obecnie.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq portfela

Firmy, w ktérych Skyline Investment S.A. bezposrednio posiada udziat w kapitale mogg mie¢ znaczacy
wptyw na ocene jego wilasnych aktywodw i pasywédw, sytuacji finansowej oraz zyskdéw i strat to:
Konsorcjum Stali S.A. (Skyline Investment S.A. posiada 10,18% udziatu w kapitale oraz ogédlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu), Instalexport S.A. (Skyline Investment S.A. posiada 8,38% udziatu w
kapitale oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu), Skyline Development Sp. z o.0.
(spdtka zalezna, udziat w kapitale i gtosach 99,78%) oraz Skyline Teleinfo S.A. (spdtka zalezna, udziat w
kapitale i gtosach w 100%).
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Na dzien 30.06.2009 r. akcje Konsorcjum Stali S.A. stanowity ponad 51% wartosci portfela
inwestycyjnego Skyline Investment, natomiast akcje Instalexport S.A. ponad 25%. Dodatkowo,
wahania kursu gietdowego posiadanych przez Skyline Investment akcji firm notowanych na GPW
moze znaczgco wptyngé na wartosé catego portfela oraz wynik finansowy Spéfki.

Ryzyko wynikajace z kredytéw bankowych

Na dzien sporzadzenia raportu Spétka posiada kredyt rewolwingowy zaciggniety w banku Bank
Millennium S.A. przeznaczony na finansowanie biezgcej dziatalnosci.

Zwraca sie uwage na potencjalng mozliwos$¢ utraty przez Spotke sktadnikow majgtkowych, bedacych
przedmiotem zabezpieczenia kredytu, w przypadku wystgpienia przestanek uprawniajgcych
wierzycieli do zaspokojenia sie z tych przedmiotéw zabezpieczenia, czyli w sytuacji braku
wywigzywania sie lub czesciowego niewywigzywania sie Spotki ze zobowigzan do spfaty kredytu.
Powyzsze skutkowaé moze w negatywny sposdéb na dziatalnos¢ Skyline Investment S.A., jego sytuacje
oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko wynikajace z udzielonych pozyczek

Spétka udzielita, stan na dzied 30.06.2009 r. firmie Skyline Development Sp. z 0.0. (spdétka zalezina,
udziat w kapitale i gtosach wynosi 99,78%) pozyczek na taczng kwote 3 363 tys. zt. Emitent udzielit
réwniez pozyczke firmie Skyline Interim Management Sp. z 0.0. (spdtka zalezna, udziat w kapitale
i gtosach wynosi 62,55%) na kwote 20 tys. zt. Zabezpieczeniem sptaty kazdej pozyczki, powiekszonej
o nalezne odsetki, stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Spotka zwraca uwage na fakt iz mimo ustanowienia zabezpieczenia spfaty udzielonych pozyczek
istnieje ryzyko opdznienia sptaty kapitatu lub odsetek, otrzymania przez Skyline Investment S.A. tylko
czesci naleznej kwoty lub catkowity brak sptaty pozyczki, a egzekwowanie przez Spétke swoich praw
na drodze sgdowej moze okazaé¢ sie w takim przypadku trudne, czasochtonne, kosztowne oraz
niegwarantujgce pozytywnego rezultatu. Zaistnienie tego ryzyka moze w negatywny sposéb wptyngé
na dziatalnos¢ Spofki, jej sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko wynikajace z udzielonych poreczen

Skyline Investment S.A. ustanowit zabezpieczenie majatkowe w formie blokady akcji i ustanowienia
nieodwotalnego notarialnego petnomocnictwa do zbycia 200 000 sztuk akcji Konsorcjum Stali S.A.
zdeponowanych na rachunku Emitenta. Do ustanowienia zabezpieczenia doszto w dniu 28
pazdziernika 2008 r. wraz z podpisaniem przez Skyline Development Sp. z 0.0. umowy przedwstepnej
sprzedazy nieruchomosci - Repertorium A numer 7954/2008 (opisanej w raporcie biezgcym nr 49
i nr 50z dnia 29.10.2008 r.). Poreczenia zostaty ustanowione na rzecz dwéch nabywcow wspdtudziatu
w nieruchomosci w gm. Dorohusk nalezgcej do Skyline Development Sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia
2010r. i po tym dniu wygasaja.

W przypadku nie wywigzania sie przez Skyline Development Sp. z 0.0., wobec dwdch powyzszych
nabywcéw, z postanowien zawartych w warunkowej umowie sprzedazy udziatu w nieruchomosci,
majg oni prawo do ztozenia zlecenia sprzedazy akgcji.

Ryzyko kadry

Specyfika prowadzonej przez Skyline Investment S.A. dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikdw majacych wptyw na perspektywy
rozwoju jest ,kapitat ludzki”. W obecnej sytuacji gospodarczej wystepuje na rynku duzy popyt na
specjalistow z zakresu doradztwa gospodarczego, inwestycji kapitatowych i innych pokrewnych
dziedzin. Nie mozna catkowicie wykluczy¢, ze w przysztosci odejdzie czes$¢ kluczowych dla Spotki
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pracownikéw. Spdtka w celu minimalizacji takiego ryzyka umozliwita kluczowym pracownikom
zaangazowanie kapitatowe w akcje Spétki. Jako akcjonariusze Skyline Investment S.A. pracownicy s3
mniej sktonni do zmiany pracodawcy.

Ryzyko konkurencji

Obecnie, coraz wiecej podmiotdw gospodarczych jest zainteresowanych dziatalnoscia doradcza
i inwestycyjng na rynku niepublicznym. Powoduje to zaostrzenie konkurencji w otoczeniu, w jakim
dziata Spdtka. Coraz szersza oferta skierowana do spotek zainteresowanych dopuszczeniem do
obrotu na rynku regulowanym, lub tez poszukujgcych wsparcia kapitatowego, moze w przysztosci
sprawic, ze pozyskiwanie nowych celéw inwestycyjnych bedzie trudniejsze niz obecnie.

Ryzyko rynku kapitatowego

Strategia Spotki zaktada, ze wyjscie z wiekszosci projektéw bedzie nastepowato na rynku
regulowanym. Uzaleznia to wysoko$¢ uzyskiwanych efektéw inwestycyjnych z tych projektéw, od
koniunktury panujgcej na GPW, a w przypadku nadejscia bessy wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz
akcji posiadanych spdtek na GPW moze okazac sie niemozliwe. Dodatkowo, Spétka zwraca uwage iz
od momentu debiutu na GPW spdétek, ktorych akcje posiada w portfelu inwestycyjnym do momentu
ich sprzedazy, notowania gietdowe tych akcji wptywajg dodatnio lub ujemnie na wynik na dziatalnosci
inwestycyjnej (a wiec rowniez na zysk netto) poprzez przeszacowanie wartosci posiadanych akgcji.
Z tego wzgledu trudno jest prognozowac przyszte wyniki finansowe. Majac to na uwadze inwestorzy
powinni liczy¢ sie z mozliwoscig duzej zmiennosci wynikéw finansowych.

Ryzyko gospodarcze

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od koniunktury gospodarczej w Polsce. Tempo wzrostu
PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna panstwa wywierajg
znaczny wptyw na poziom popytu na ustugi z zakresu doradztwa. W przypadku ostabienia sytuacji
ekonomicznej, inwestorzy powinni liczy¢ sie z mozliwoscig spadku przychodow z tej czesci
dziatalnosci Spoéfki.

Te same czynniki wptywajg na wyniki finansowe uzyskiwane przez firmy bedgce obiektami inwestycji
Skyline Investment S.A. W okresach dekoniunktury gospodarczej wycena portfela inwestycyjnego
moze wiec podlegac niekorzystnym wahaniom.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Nie mozna wykluczy¢, iz ewentualne zmiany przepiséw regulujgcych zasady dziatalnosci
gospodarczej, w tym m.in. prawa pracy, prawa ubezpieczen spotecznych, funkcjonowania specjalnych
stref ekonomicznych, mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki. Dodatkowo w wielu
obszarach zycia gospodarczego przedsiebiorcy spotykajg sie z problemem niespdjnosci prawa
polskiego oraz unijnego i niejednoznacznej interpretacji przepiséw. Niesie to za sobg ryzyko strat w
zwiazku z przyjeciem btednej wyktadni prawa. Negatywny wptyw na dziatalnos¢ Skyline Investment
S.A. mogg miec takze zmiany w prawie lokalnym, stanowionym przez samorzady.

Zmienno$¢ otoczenia prawnego moze negatywnie wplyngé na sytuacje finansowg Spotki,
w szczegdlnosci na wyniki finansowe osiggane przez Spoétke oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duzg niestabilnoscig. Czesé przepiséw jest
sformutowanych mato precyzyjnie i nie posiada jasnych interpretacji. Przedsiebiorstwa dziatajace
w Polsce sg zatem narazone na wieksze ryzyko popetnienia btedu w swoich zeznaniach podatkowych
niz przedsiebiorstwa prowadzace dziatalnos¢ na rynkach o ustabilizowanych przepisach
podatkowych. Ponadto planowana jest gruntowna reforma zmieniajgca system podatkowy. Istnieje
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w zwigzku z tym ryzyko, ze zmiany przepisdw podatkowych planowane w blizszej lub dalszej
przysztosci, mogg przynies$é rozwigzania, ktére spowodujg wzrost obcigzen podatkowych Spaétki.
Zmienno$¢ systemu podatkowego moze negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowg Spotki,
w szczegdlnosci na wyniki finansowe oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrdt Akcjami Emitenta na
okres do trzech miesiecy:

e na wniosek Emitenta,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrét akcjami na okres nie dtuzszy niz
miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczerstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi
papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkéw, do ktérych
odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gieldowego

Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spétki z obrotu

gietdowego:

o jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz
nieograniczona zbywalnos¢,

e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

e nawniosek Emitenta,

e wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkédw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami
Emitenta,

e wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich

wiascicieli.
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Ryzyko struktury akcjonariatu

Trzej zatozyciele Spotki (Jerzy Rey, Maciej Rey oraz Krzysztof Szczygiet) posiadajg tacznie 5.167.611
sztuk akcji uprawniajgcych do 51,68% gtoséw na WZA. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage, ze gtéwni
akcjonariusze mogg porozumiec sie, co do wspdlnego dziatania.

2.2. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen spotek Grupy Kapitatowej

Skyline Development Sp. z 0.0.
Dziatalnosc¢ spotki wigze sie z nastepujgcymi ryzykami i zagrozeniami:

Ryzyko wynikajgce z zaciggnietych pozyczek

Na dzien sporzadzenia raportu Skyline Development posiada umowy pozyczki udzielone przez Skyline
Investment SA przeznaczone na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej Spotki. Zabezpieczeniem
sptaty kazdej pozyczki, powiekszonej o nalezne odsetki, stanowi weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa. Zwraca sie uwage na potencjalne ryzyko braku mozliwosci wywigzywania sie lub
czesSciowego niewywigzywania sie Spotki ze zobowigzan wynikajgcych z faktu zaciggnietych pozyczek.
Powyzsze skutkowaé moze w negatywny sposéb na dziatalnosé Skyline Development, jego sytuacje
oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko wynikajace z udzielonych pozyczek

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 22 lipca 2009 roku, spétka zalezna Skyline Development Sp. z
0.0. udzielita pozyczki w kwocie 500.000 zt oprocentowanej 18% w skali roku. Termin sptaty pozyczki
ustalono na 24 wrzesnia 2009 roku. Pozyczka zostata zabezpieczona hipotekg umowng taczng
kaucyjng do kwoty 650.000 zi.

Istnieje ryzyko iz mimo ustanowienia zabezpieczenia sptaty udzielonej pozyczki Spétka otrzyma tylko
czesci naleznej kwoty, a egzekwowanie przez Spétke swoich praw na drodze sagdowej moze okazac sie
w takim przypadku trudne, czasochtonne, kosztowne oraz niegwarantujace pozytywnego rezultatu.
Zaistnienie tego ryzyka moze w negatywny sposob wptyng¢ na dziatalnos¢ Spofki, jej sytuacje oraz
wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko wynikajace z udzielonych poreczen

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 24 sierpnia 2009 roku, spétka zalezna Skyline Development
Sp. z 0.0. ustanowita hipoteke umowng kaucyjng tgczng do kwoty 800.000 zt na nieruchomosci
potozonej w gm. Zakroczym jako zabezpieczenie moggcych powstac¢ wierzytelnosci spétki zaleznej
DST Sp. z 0.0. w organizacji wobec jej dostawcy.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji

Strategia inwestycyjna Skyline Development przewiduje zakup nieruchomosci celem ich dalszej
odsprzedazy. Brak platformy obrotu tego typu inwestycjami powoduje, ze ich ptynnos¢ jest znacznie
ograniczona. W konsekwencji Spétka moze miec trudnosci z zamykaniem inwestycji lub z uzyskaniem
zatozonej ceny przy sprzedazy nieruchomosci. Spotka stara sie ograniczyé to ryzyko podejmujac
decyzje o inwestycjach przede wszystkim w nieruchomosci potozone w perspektywicznych
lokalizacjach.
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Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

Decydujgcy wptyw na wynik Skyline Development ma trafnos¢ decyzji inwestycyjnych. Najwieksze
znaczenie dla tego procesu ma wybdr nieruchomosci pod katem potencjatu wzrostu wartosci oraz
mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko wynikajgce ze zobowigzania do zrekompensowania ceny oraz zawarcia umowy
przyrzeczonej przez spoétke zaleing dot. zakupu udzialu we wspoétwiasnosci nieruchomosci
potozonej w gminie Dorohusk

Spétka zalezna Skyline Development jest zobowigzana do zrekompensowania ceny lub zawarcia
umow przyrzeczonych dotyczacych zakupu 7,75% oraz 15,49% wspdtudziatu w nieruchomosci
potozonej w miejscowosci Kol. Teosin, gminie Dorohusk, powiat chetmski, oraz w miejscowosci Kol.
Swierze, gminie Dorohusk, powiat chetmski.

W przypadku koniecznosci zrekompensowania przez Spotke ceny lub wezwania Spétki do zawarcia
umow przyrzeczonych moze to negatywnie wptyngé na wynik finansowy oraz ptynnos¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta w przysztosci.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych ciekawych inwestycji

Najwazniejszym czynnikiem ksztattujgcym wyniki Skyline Development jest mozliwos¢ pozyskiwania
nowych projektéw inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitatowym w dang
nieruchomos¢ wymaga, aby nieruchomos$¢ bedaca celem miata przed sobg dobre perspektywy
wzrostu wartosci. Obserwowane wsrdd innych podmiotéw coraz wieksze zainteresowanie
dziatalno$ciag podobng do dziatalnosci Skyline Development niesie ryzyko, ze w przysztosci
pozyskiwanie nowych projektow moze by¢ trudniejsze niz obecnie.

Pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce

Sytuacja finansowa Spéfki jest uzalezniona od koniunktury gospodarczej w Polsce. Tempo wzrostu
PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna panstwa wywierajg
znaczny wptyw na cene nieruchomosci. W przypadku ostabienia sytuacji ekonomicznej, inwestorzy
powinni liczy¢ sie z mozliwoscig pogorszenia wynikéw Skyline Development oraz perspektyw rozwoju
Spotki.

Skyline Teleinfo S.A.
Dziatalnosc¢ spotki wigze sie z nastepujgcymi ryzykami i zagrozeniami:
e Ryzyko zwigzane z karami umownymi i gwarancjami wynikajgcymi z zawieranych kontraktow.
e Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych rentownych kontraktéw umozliwiajacych
pokrycie kosztéw operacyjnych.
e Ryzyko pogorszenia koniunktury gospodarczej w Polsce.

Skyline Bio Sp. z 0.0.
Z uwagi na fakt, iz spétka nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci, w spotce nie ma ryzyk ani zagrozen.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0.
Dziatalnos¢ spétki wigze sie z nastepujgcymi ryzykami i zagrozeniami:
e Ryzyko zwigzane z karami umownymi wynikajgcymi z zawieranych kontraktéw.
e Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych rentownych kontraktéw umozliwiajgcych
pokrycie kosztow operacyjnych.
e Ryzyko udzielonych poreczen
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Spétka udzielita poreczenia trzem podmiotom na tgczng kwote 1.900 tys. zt ktdére zostaty
zabezpieczone wpisem na hipoteke kaucyjng do kwoty 2.300 tys. zt.

3. Podstawowe informacje o towarach i ustugach oraz rynkach zbytu

3.1. Charakterystyka dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitaftowej

Grupa Kapitatowa Skyline Investment to pie¢ firm ustugowych zajmujacych sie dziatalnoscig doradcza
lub inwestycyjng. Kazda z firm swiadczy innego typu ustugi. Skyline Investment S.A. specjalizuje sie w
pozyskiwaniu srodkéw finansowych dla firm lub ich wtascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na
rynku niepublicznym. Spétka tgczy dziatalnos¢ doradczg i inwestycyjng poprzez inwestycje w Spotki
niepubliczne, w ktérych jednoczesnie petni role doradcy finansowego przy publicznej emisji akcji.
Skyline Teleinfo S.A. jest dostawcg czesci i ustug w zakresie okablowania strukturalnego oraz centréw
przetwarzania danych (Data Center). Skyline Development Sp. z 0.0. inwestuje w nieruchomosci
komercyjne. Skyline Interim Management Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi zarzadzania czasowego. Skyline
Bio Sp. z 0.0. nie prowadzi obecnie zadnej dziatalnosci, powotfana byta w celach inwestycyjnych w
odnawialne zrédfa energii.

Grupa Kapitatowa

dziatalnos$¢ zarzadzanie dziatalnos$¢ dziatalnos¢ dziatalnosé dziatalnos¢
doradcza tymczasowe inwestycyjna inwestycyjna inwestycyjna teleinformatyczna
na rynku na rynku w odnawialne
niepublicznym nieruchomosci zrédta energii
J N\ o
N )
Skyline Skyline Interim Skyline Skyline Skyline BIO Skyline
Investment S.A. Management Investment S.A. Development Sp.z0.0.* Teleinfo S.A.
Sp. z o0.0. sp.zo0.0.
J AN -

* Spdtka Skyline BIO sp. z o.0. nie rozpoczeta do dnia sporzqdzenia raportu dziatalnosci operacyjnej

W | pdétroczu 2009 roku przychody z dziatalnosci teleinformatycznej spotki zaleznej Skyline Teleinfo
S.A. byly najistotniejszg pozycjg w przychodach ogétem Grupy Kapitatowej i wynosity 2 276 tys. zi.
Drugg pozycja byly przychody z dziatalnosci inwestycyjnej Skyline investment S.A., ktére wyniosty
1 045 tys. zt. Na dziatalnos¢ doradczej wygenerowano 390 tys. zt przychoddéw. Ponizej przedstawiono
strukture przychoddéw Grupy Kapitatowej pochodzacych z gtéwnych dziatalnosci prowadzonych w |
potroczu 2009 roku.
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Struktura przychoddéw Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2009 r.

M dziatalnos¢ teleinformatyczna
dziatalnos¢ doradcza

28% W dziatalno$¢ inwestycyjna

Wyniki wedtug segmentow

Zarzad Spétki okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujgcy przychody, przyporzagdkowujac
aktywa generujace dane przychody. Dla celéw zarzadczych, Grupa Skyline Investment wyodrebnita
nastepujgce segmenty dziatalnosci: dziatalno$¢ doradcza, dziatalnos¢ inwestycyjna oraz dziatalnosé
teleinformatyczna.

Segment ,dziatalnos¢ doradcza”
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez Skyline Interim Management Sp. z o0.0. oraz
dziatalno$¢ doradczg prowadzong przez Skyline Investment S.A. Zakres ustug tego segmentu
obejmuje doradztwo przy:

e publicznych emisjach akgji,

e fuzjach i przejeciach,

e emisji instrumentow dtuznych,

e emisji na rynku niepublicznym,

e zarzadzaniu tymczasowym.

Segment ,dziatalnos$¢ inwestycyjna”
Segment ten obejmuje dziatalnos$¢ prowadzong przez Skyline Development Sp. z 0.0., Skyline Bio Sp. z
0.0. oraz dziatalno$¢ inwestycyjng prowadzong przez Skyline Investment S.A. zakres tego segmentu
obejmuje:

e zakup/sprzedaz udziatéw i akcji na rynku niepublicznym,

e zakup/sprzedaz nieruchomosci.

Segment , dziatalnos¢ teleinformatyczna”

Ten segment obejmuje dziatalnos¢ prowadzong przez Skyline Teleinfo S.A., ktdra specjalizuje sie w
kompleksowych ustugach i dostawach z zakresu okablowania strukturalnego oraz centréw
przetwarzania danych (Data Center).

Grupa kapitatowa Skyline Investment prowadzi swojg dziatalno$¢ na terenie Polski. Z uwagi na fakt, iz

wedtug oceny Zarzadu nie ma znaczgcych rdznic w ryzyku wedtug podziatu geograficznego, Grupa nie
dokonuje wydzielenia segmentéw wedtug podziatu geograficznego.
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Wyniki wedtug segmentéw w | pétroczu 2009 (w tys. zt)

s Dziatalno$¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
Wyszczegdlnienie * . . . Suma
doradcza inwestycyjna teleinformatyczna
przychody segmentu ogotem 390, 13 1044, 66 2 275,55 3710,35
w tym przychody z odpisu 513, 85 513, 85
aktualizujgcego
koszty segmentu ogdtem 423,95 1023, 69 2303,11 3750, 75
w tym koszty odpisu 0,00 0,00
aktualizujgcego
wynik brutto na dziatalnosci w -33, 82 20,97 -27,55 -40, 39
segmentach
podatek 18, 41 188, 08 5,24 211,73
wynik netto -52, 22 -167, 11 -32,79 -252,12
Aktywa 238, 66 47 013, 49 1618, 09
Pasywa 238,66 47 01,349 1618, 09

* w przedstawionych danych zostaty wprowadzone korekty konsolidacyjne

3.2. Charakterystyka rynkéw na jakich dziata Grupa Kapitatowa

Rynkiem dziatalnosci spotek Grupy jest Polska. Kazda ze spotek ze wzgledu na specjalizacje dziata na
innym specyficznym dla swojej dziatalnosci rynku. Dalej opis poszczegdlnych z nich.

Rynek fuzji i przeje¢

Do roku 2008 rynek fuzji i przejeé od kilku lat dynamicznie sie rozwijat, nie tylko w kraju, ale réwniez
na swiecie. Warto$¢ transakcji dotyczacych taczenia sie i przejmowania spétek byta coraz wieksza, co
byto zwigzane z globalizacjg rynku i dobrg koniunkturg gospodarczg w kraju i na swiecie.

Kryzys na rynkach finansowych i pogorszenie koniunktury doprowadzity do spowolnienia na rynku
fuzji i przejeé. W 2008 r. wartosc¢ globalnego rynku fuzji i przeje¢ zmniejszyta sie w poréwnaniu z 2007
r. o okoto 30 proc.

W pierwszej potowie tego roku ogtoszono w naszym kraju 224 transakcje fuzji i przeje¢ (niemal tyle,
co w tym okresie 2008 r.), ktdrych taczna wartos¢ spadta o 3,7 proc., do 3,4 mld euro wynika z danych
zgromadzonych przez DealWatch. Tak nieznaczny spadek to zastuga nieztego Il kwartatu. W okresie
styczern marzec 2009 r. warto$¢ rynku obnizyta sie bowiem az o 18,6 proc., do 1,5 mld zt. Liczba
transakcji spadta o 8 proc., do 104. Polska pozytywnie wyrézniata sie na tle Europy Srodkowo-
Wschodniej, gdzie liczba transakcji obnizyta sie o niemal 28 proc., do 1152, a ich taczna wartos¢
spadfa az o potowe i wyniosta 39 mld euro. Obecnie trudno prognozowac czy rynek fuzji i przejec
dosiegnat juz dna i tendencja spadkowa sie odwrdci czy jeszcze pogtebi.

Polski rynek fuzji i przeje¢ w latach 2004 - 2009

Wyszczegdlnienie | pét. 2009 | pot. 2008 2007 2006 2005 2004

Wartosc transakcji M&A (w mid USD) 4,79 7,06 13,25 10,90 7,86 6,22

*W zwigzku z tym, Ze dane za lata 2008 i 2009 podane zostaty w mld euro, zostaty dla potrzeb prezentacyjnych przeliczone
na mld USD: na dzieri 30.06.2008 r. kurs EURO/USD wynosit 1,58, a na dzieri 30.06.2009 - 1,41

Zrédto: www.pwce.com.pl, www.rp.pl, www.parkiet.com.pl
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Rynek pre-IPO

Rynek ofert pre-IPO jest coraz wiekszy, coraz wiecej podmiotéw decyduje sie na dokapitalizowanie
firm przed ich wprowadzeniem na gietde. Na taki krok decydujg sie fundusze inwestycyjne, ktore
inwestujg w spotki rozwojowe, a pdzniej uzyskujgc zatozong stope zwrotu, wychodzg z inwestycji
poprzez gietde (w drodze publicznej emisji akcji). Coraz czesciej podobny model biznesu stosujg
réowniez domy inwestycyjne, domy maklerskie i doradcy finansowi. Od sierpnia 2007 roku na rynku
pojawit sie dla inwestycji pre-IPO nowy konkurent New Connect.

Rynek IPO

Po kilku letniej hossie na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w drugiej potowie 2007 r.
pojawito sie pewne zatamanie spowodowane niestabilnoscig Swiatowych rynkéw finansowych.
Pogtebienie tego zatamania na poczatku roku 2008 skutkowato trudnoscig w uplasowaniu nowych
ofert, zaréwno w 2008 roku, jak i w | potroczu 2009 r. Dalsza sytuacja rynku IPO jest w duzej mierze
zalezna od tendencji na rynkach $wiatowych czyli od tego czy bedziemy mie¢ do czynienia z
przejsciowg korektg wzrostowg czy trwatym trendem i odbiciem na rynku akcji. W 2008 roku na
warszawskie] gietdzie zadebiutowaty 33 firmy, w | potroczu biezgcego roku 6.

Liczba notowanych instrumentéw

Wyszczegdlnienie V1 2009 2008 2007 2006 2005
Spotki: 376 374 351 284 255
w tym zagraniczne 25 25 23 12 7
liczba debiutow 6 33 81 38 35
liczba wycofan 4 10 14 9 10
Obligacje: 49 51 57 65 76
w tym zagraniczne 3 3 4 4 4
Kontrakty terminowe 38 40 42 48 54
Opcje 116 138 98 154 122

Zrédto: www.gpw.pl

Rynek zarzgdzania tymczasowego

Coraz popularniejsze na polskim rynku staje sie korzystanie przez firmy z ustugi zarzadzania
tymczasowego. Pod ustugg tg miesci sie zatrudnianie wysokiej klasy menedzerdw na czas wykonania
okreslonych zadan zarzadczych, niemozliwych do zrealizowania w krétkim czasie przy wykorzystaniu
wtasnych zasobdéw personalnych przedsiebiorstwa.

Rynek nieruchomosci komercyjnych

Rynek nieruchomosci jest dynamicznie rozwijajagcym sie obszarem zwtaszcza po wejsciu Polski do UE.
Sprzyja temu takze trend powstawania: wielkopowierzchniowych obiektéw handlowych, potozonych
na wspolnej, rozlegtej przestrzeni w sgsiedztwie duzych aglomeracji miejskich, parkéw rozrywki,
rozwdj sieci sklepédw dyskontowych oraz powierzchni magazynowych. Dodatkowo lokalizacja Polski
w samym S$rodku Europy sprawia, ze jest ona bardzo atrakcyjnym krajem gdyz umozliwia m.in.
ekspansje na rynki wschodnie i potudniowo-wschodnie.

W 2007 r. doszto do zatamania na rynku nieruchomosci komercyjnych, obroty na rynku inwestycji
w nieruchomosci komercyjne w Polsce osiggnety poziom 3,07 miliarda euro i byt to poziom o prawie
40% nizszy od rekordowego 2006 roku. Najaktywniejszym sektorem byty nieruchomosci handlowe,
ktérych udziat w catym wolumenie obrotéw wynidst 53%. Nieruchomosci biurowe odpowiadajg za
34% wartosci transakcji, a logistyczne i przemystowe— jedynie za 10%.
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Wykres. Roczna wartos¢ transakcji inwestycyjnych w Polsce ( w min euro)
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Rynek Centrow Przetwarzania Danych

Rynek CPD jest bardzo obiecujgcym segmentem, gdyz coraz wiecej przedsiebiorstw i instytucji jest
zainteresowanych budowg wiasnych, zaawansowanych technologicznie centréw przetwarzania
danych oraz oczekuje zwiekszenia poziomu bezpieczernstwa systemdéw informatycznych, takze
mozliwosci czerpania dodatkowych przychoddéw z udostepniania czesci przestrzeni podnajemcom.
Przyktadami firm z polskiego rynku, ktére zapoczgtkowaty mode na CPD s3: TP S.A., BOT Elektrownia
Betchatéw, PGNiG, HP, IBM, ITM. Ocenia sie ze w najblizszym czasie zainteresowanie tworzeniem
centréow przetwarzania danych powinno wzrosng¢. Jednymi z gtéwnych zainteresowanych powinny
staé sie firmy z sektora finansowego i telekomunikacyjnego, gdzie wydatki na informatyzacje sg
znaczne, a bezpieczenstwo danych odgrywa istotng role.

Rynek Systemoéw Automatyki Budynku

Coraz czesciej firmy budujgc nowe obiekty stosujg: system automatyki budynku oraz system
inteligentnego budynku, pozwalajgce na integracje i wspotprace znajdujgcych sie w obiekcie
instalacji. Dzieki czemu zwieksza sie komfort i bezpieczenstwo uzytkowania obiektu, wzrasta stopien
wykorzystania przestrzeni, a takie zmniejszajg sie koszty eksploatacyjne. Dotyczy to integracji
systemow: okablowania strukturalnego, instalacji teletechnicznych i elektrycznych, systemoéw
informatycznych i telekomunikacyjnych. Sie¢ okablowania strukturalnego utatwia zarzgdzanie siecig
komputerowg w biurze, obniza koszt zmiany aranzacji pomieszczen, jest podatna na zmiany w
konfiguracji oraz jest zupetnie niezalezna od zmian urzadzen aktywnych pracujgcych w sieci. Wzrost
zainteresowania i rozwoju rynku systemow automatyki budynku jest nieunikniony w dobie
dynamicznego wzrostu ilo$ci transmitowania danych w kazdej firmie.

4. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe, ujawnione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2009 r.

4.1. Podstawowe skonsolidowane wyniki finansowe — analiza

W | poétroczu 2009 przychody ze sprzedazy, w pordwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego, wzrosty o 12%. Emitentowi nie udato sie przeprowadzi¢ zadnej transakcji na rynku
publicznym. Przychody ze sprzedazy generowane byly gtéwnie przez spoétki zalezne Grupy
Kapitatowe]. Zysk brutto na sprzedazy wynidst 479 tys. zt i byt nieznacznie wyzszy niz w analogicznym
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okresie 2008 r. Grupa poniosta strate na sprzedazy, jednakze byta ona nizsza niz w | pétroczu 2008 r.
W | pdétroczu 2009 r. znacznie spadty pozostate przychody operacyjne, z 927 tys. zt do 407 tys. z,
gtéwng wartoscig w tym zakresie w | pétroczu 2008 r. byta kwota rozwigzanej rezerwy na podatek
dochodowy w Skyline Investment S.A.- 886 tys. zt (zdarzenie jednorazowe). W | pétroczu 2009 r. na
kwote te sktadata sie przede wszystkim kwota 360 tys. zt z tytutu zmiany wartosci zakupionej
inwestycji przez Skyline Development Sp. z o0.0.

Efekt dziatalnosci inwestycyjnej Grupy Kapitatowej, zaréwno na rynku publicznym IPO, niepublicznym
oraz inwestycji w nieruchomosci (gtéwnie typu pre-IPO), wida¢ na poziomie przychoddéw i kosztéw
finansowych. W zwigzku ze wzrostem cen akcji spétek notowanych na GPW w | pétroczu 2009 r.,
ktére Skyline Investment S.A. ma w swoim portfelu, wzrosty przychody finansowe z tytutu wyceny
krotkoterminowych papierow wartosciowych spétek notowanych na GPW w Warszawie w kwocie
463 tys. zt, dokonano réwniez aktualizacja wyceny posiadanych gruntéw — 51 tys. zt. Wptywy z tytutu
naleznosci odsetkowych wyniosty 30 tys. zt.

Koszty finansowe to strata ze zbycia inwestycji — 15 tys. zt oraz odsetki od kredytow i pozyczek — 66
tys. zt i pozostate optaty i prowizje — 8 tys. zt.

Rachunek zyskow i strat (tys. zt) | pétr. 2009 | pétr. 2008 Zmiana (tys. zt) Zmiana (%)
!’rzycht{dylnetto ze sprzedazy produktéw, towaréw 2618 2338 280 12%
i materiatéw, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug 2279 2 057 222 11%
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 339 281 58 21%
Koszt\( sp’rzedanych produktow, towardw i 2139 1870 269 14%
materiatow, w tym:

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 1838 1640 198 12%
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 301 230 71 31%
Zysk brutto ze sprzedazy 479 468 11 2%
Koszty sprzedazy 0 0 0

Koszty ogdlnego zarzadu 1499 1565 -66 -4%
Zysk ze sprzedazy -1020 -1097 77 -7%
Pozostate przychody operacyjne 407 927 -520 -56%
Pozostate koszty operacyjne 23 63 -40 -63%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -636 -233 -403 -173%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja o
(EBITDA) -505 -128 377 294%
Przychody finansowe 685 2679 -1994 -74%
Koszty finansowe 89 9570 -9 481 -99%
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -40 -7124 7 084 99%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0%
Zysk brutto -40 -7124 7 084 99%
Zysk netto -252 -5678 5426 96%

W strukturze aktywéw wzrdst udziat aktywow trwatych do 24%, przede wszystkim przez wzrost
wartosci , Inwestycji dtugoterminowych” — wartos$¢ gruntéw posiadanych przez spétke zalezng Skyline
Development Sp. z 0.0. — 10 837 tys. zt (poprzednio czes¢ inwestycji w grunty zakwalifikowana byta
jako rzeczowe aktywa trwate). Poréwnujac rok do roku aktywa trwate firmy wzrosty o 2%. Aktywa
obrotowe spadty o0 41%, na spadek ten miata wptyw gtdwnie pozycja , Inwestycje krétkoterminowe”.
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Na pozycje ta sktadajg sie inwestycje kréotkoterminowe Skyline Investment S.A. w udziaty lub akcje
m.in. spétek notowanych na GPW — 33 898 tys. zt i srodki pieniezne — 1 585 tys. zt. Ponadto na
aktywa obrotowe sktadajg sie jeszcze krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe oraz naleznosci
krétkoterminowe, ktére w poréwnaniu do stanu z dnia 30.06.2008 r. spadty 0 64% do 1 320 tys. zt.

H [ 1 0,
Aktywa (tys. z1) | potr. I potr. Zmiana Zmiana UdZ|Ia :)t(if;) Udz:a:)((’,ﬁ)
. o : 5
2009 2008 (tys. zt) (%) 2009 2008
Aktywa trwate 11909 11 622 287 2% 24% 16%
Wartosci niematerialne i prawne 11 11 0 0% 0,02% 0,01%
Rzeczowe aktywa 957 8916 -7 959 -89% 2% 12%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0% 0% 0%
Inwestycje dfugoterminowe 10 837 2683 8154 304% 22% 4%
Df.ugotermlnowe rozliczenia 104 12 92 767% 0,2% 0,02%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 36 961 62 688 -25727 -41% 76% 84%
Zapasy 68 63 5 8% 0,1% 0,1%
Naleznosci krotkoterminowe 1320 3645 -2 325 -64% 2,7% 5%
Inwestycje krétkoterminowe 35483 58 825 -23 342 -40% 73% 79%
Krptkotermlnowe rozliczenia %0 155 65 22% 0,2% 0,2%
miedzyokresowe
Aktywa razem 48 870 74 310 -25 440 -34% 100% 100%

W | pétroczu 2009 r. w porédwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku wzrést udziat kapitatéw
wthasnych w strukturze pasywoéw, do 91% sumy bilansowej, nominalnie jednak nastgpit spadek
kapitatdw witasnych o 29%, z 62 281 tys. zt na dzien 30.06.2008 r. do 44 278 tys. zt na dzien
30.06.2009 r. Przyczyng spadku kapitatéw wtasnych jest skonsolidowana strata netto w wysokosci
23514 tys. zt za 2008 rok. W poréwnaniu z | poétroczem 2008 r. znacznie spadty zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania — o 62%. Miat na to wptyw spadek rezerw na zobowigzania o 72%
(gtéwnie zmiany kwoty rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz spadek zobowigzan
krétkoterminowych o 51%, w tym spadek zobowigzan kredytowych o 1 029 tys. zt.

H [ 1 0,
Pasywa (tys. zf) | potr. I potr. Zmiana Zmiana UdZ|Ia :)t(if;) Udz:a:)((’,ﬁ)
. o : 5
2009 2008 (tys. zt) (%) 2009 2008
Kapitat (fundusz) wtasny 44 278 62281 -18 003 -29% 91% 84%
Kapitat podstawowy 10 000 10 000 0 0% 21% 14%
Kapitat zapasowy 34230 57767 -23 537 -41% 70% 78%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -3 3 -100% 0% 0,004%
Zysk (strata) netto -294 -5767 5473 -95% 0,6% 7,8%
Kapitat mniejszosci 342 142 200 141% 0,7% 0,2%
Ujemna wartos¢ firmy jednostek 0 0% 0%
podporzadkowanych
Zobowigzaniai rezerwy na 4592 12171 7579 -62% 9% 16%
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 1647 5961 -4 314 -72% 3% 8%
Zobowigzania dtugoterminowe 26 230 -204 -89% 0,1% 0,3%
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. . . . Udziat (%) Udziat (%)

Pasywa (tys. z1) | potr. | potr. Zmiana Zmiana e I péir
. o . .

2009 2008 (tys. zt) (%) 2009 2008

Zobowigzania krotkoterminowe 2919 5970 -3051 -51% 6% 8%
Rozliczenia miedzyokresowe 0 10 -10 -100% 0% 0,01%
Pasywa razem 48 870 74 310 -25 440 -34% 100% 100%

Wartos¢ salda przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wyniosta minus 224 tys. zt i byta
wyzsza od analogicznego okresu roku poprzedniego o 1 608 tys. zt. Na ujemne saldo ztozyta sie strata
netto w wysokosci 294 tys. zt i korekty razem w wysokosci 70 tys. zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej osiggnety saldo 1 600 tys. zt. Na wptywy z
dziatalnosci inwestycyjnej sktadaty sie wptywy ze zbycia aktywéw finansowych — 1 618 tys. zt i z tytutu
odsetek — 1 tys. zt. Na wydatki sktadato sie inne wydatki inwestycyjne — 11 tys. zt.

Ujemne saldo przeptywdw z dziatalnosci finansowej w wysokosci 1 175 tys. zt to przede wszystkim
wartos¢ sptaty kredytu w wysokosci 1 029 tys. zt i ptatnosci rat leasingowych w wysokosci 132 tys. zt

Rachunek przeptywéw pienieznych (tys. zt) | p6tr. 2009 | p6tr. 2008 Zmiana (tys. zt) Zmiana (%)
Przeplyv.vy s?rodkow pienieznych z dziatalnosci 224 1832 1608 88%
operacyjnej

Zysk (strata) netto -294 -5 765 5471 95%
Korekty razem 70 3933 -3 863 -98%
!’rzepiywy.sr('adkow pienieznych z dziatalnosci 1600 13521 15 121 112%
inwestycyjnej

Wptywy 1619 1764 -145 -8%
Wydatki 19 15 285 -15 266 -99%
P'rzeplywy.srodkow pienieznych z dziatalnosci 1175 16 632 17 807 107%
finansowej

Wptywy 1 22 058 -22 057 -99,9%
Wydatki 1176 5426 -4 250 -78%
Przeptywy pieniezne netto razem 201 1279 -1078 -84%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1384 2614 -1230 -47%
Srodki pieniezne na koniec okresu 1585 3893 -2 308 -59%

Grupa Kapitatowa osiggneta w | pétroczu 2009 r. przychody ze sprzedazy na poziomie zblizonym do
tych z | poétrocza 2008 r. w zwigzku z tym wskazniki rentownosci ulegly nieznacznej poprawie. Ze
wzgledu na poniesiong strate, juz na poziomie sprzedazy, wiekszos¢ wskaznikéw rentownosci ma
wartos¢ ujemng. W | podtroczu 2009 roku, na poziomie Grupy Kapitatowej, osiggnieto wzrost
przychodéw ze sprzedazy o 280 tys. zt co wptyneto na poprawe wskaznikédw rentownosci sprzedazy.
Wskazniki ROA i ROE ulegty polepszeniu co wynika ze wzrostu zysku netto 0 96% w poréwnaniu do
analogicznego okresu w 2008 roku. Pozytywna zmiana zysku wptyneta rowniez na polepszenie
wskaznika rentownosci brutto i netto.

Grupa ma niski wskaznik sptywu naleznosci w dniach, naleznosci regulowane sg przez kontrahentéw
na biezgco. Wskaznik sptaty zobowigzan krétkoterminowych wynosi 2,3 dni i jest dtuzszy od okresu
sptywu naleznosci, co jest zjawiskiem korzystnym.

Wskaznik ptynnosci biezgcej w pordwnaniu do analogicznego okresu w 2008 roku wzrdst o 21 %
i wyniost 12,7. Wynik ten spowodowany jest przede wszystkim wysokg wartoscig inwestycji
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krotkoterminowych (papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu), zaznaczy¢ nalezy jednak, ze
nawet w przypadku pominiecia tej pozycji, wskazniki ptynnosci pozostang na wzorcowych poziomach.
Grupa Kapitatowa ma bardzo niski poziom zadtuzenia. Spdtka ma niski poziom zadtuzenia. Wskaznik
struktury kapitatu wynosi 0,1%. Spotki nie posiadajg dtugoterminowych zobowigzan z tytutu
kredytéw, kredyt krotkoterminowy to okoto 1 min zt. Dziatalno$¢ finansowana jest przede wszystkim
z kapitatow wtasnych. Wskaznik ogdélnego zadtuzenia wynosi jedynie 6%.

Wyszczegdlnienie j-m. | pétr. 2009 | pétr. 2008
Rentownos¢

Wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy 2 % 18,3 20,0
Wskaznik rentownosci sprzedazy 2 % -39,0 -46,9
Wskaznik rentownoséci EBIT® % 24,3 -10,0
Wskaznik rentownosci EBITDA ¥ % 19,3 5,5
Wskaznik rentownosci dziatalnosci gospodarczej ) % 1,5 -304,7
Wskaznik rentownoéci brutto © % -1,5 -304,7
Wskaznik rentownoéci netto ”’ % 9,6 242,9
Wskaznik rentownosci aktywédw ROA 8 % 0,5 7.6
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE *) % 0,6 9,1
Rotacja

Wskaznik rotacji aktywow * llos¢ razy 0,1 0,0
Wskaznik sptywu naleznosci krétkoterminowych 1 Liczba dni 0,5 22,6
Wskaznik sptaty zobowigzan krétkoterminowych 12) Liczba dni 2,3 131,8
Ptynnosc

Wskaznik biezacej ptynnosci 1) 12,7 10,5
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1) 12,6 10,5
Wskaznik natychmiastowy 1) 12,2 9,9
Zadtuzenie

Wskaznik struktury kapitatu - % 0,1 0,4
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego m % 6,7 10,0
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia ** % 6,0 8,3
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 19) % 0,1 0,3

Y wskaznik rentownoéci brutto ze sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy
2 wskaznik rentownosci sprzedazy — zysk ze sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy
%) wskaznik rentownosci EBIT — zysk EBIT do przychoddéw ze sprzedazy
# wskaznik rentownosci EBITDA — zysk EBITDA do przychoddw ze sprzedazy
* wskaznik rentownoéci dziatalnosci gospodarczej — zysk z dziatalnosci gospodarczej do przychoddw ze sprzedazy
® wskaznik rentownoéci brutto — zysk brutto do przychodoéw ze sprzedazy
7 wskaznik rentownoéci netto — zysk netto do przychodoéw ze sprzedazy
® wskaznik rentownosci aktywow ROA —zysk netto do stanu aktywdw na koniec danego okresu
% wskaznik rentownogci kapitatu wtasnego —zysk netto do stanu kapitatéw wtasnych na koniec danego okresu
% \skazniki rotacji aktywow — iloraz przychodoéw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw do aktywow
Y wskaznik sptywu naleznosci krotkoterminowych — iloraz naleznosci biezacych z tytutu dostaw i ustug pomnozonych przez
liczbe dni w okresie do przychoddéw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
12 \wskaznik sptaty zobowigzan krétkoterminowych — iloraz zobowigzan biezgcych z tytutu dostaw i ustug pomnozonych
przez liczbe dni w okresie do przychoddw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
3 wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek wartosci majgtku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych na koniec
danego okresu
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¥ wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek wartosci majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan

krétkoterminowych na koniec danego okresu

) \wskaznik natychmiastowy — stosunek wartosci srodkéw pienieznych i papieréw wartosciowych przeznaczonych do
obrotu do zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu

18) wskaznik struktury kapitatu — stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do kapitatu wtasnego

7 wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek zobowigzan ogétem do kapitatu wtasnego

8 wskaznik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan ogétem do ogdlnej sumy pasywow

% wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — stosunek zobowigzan dtugoterminowych do pasywéw ogdtem

4.2. Struktura aktywow finansowych i cele inwestycyjne

Skyline Investment S.A.

W | podtroczu 2009 roku Spodtka osiggneta przychody z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci
1 629 tys. zt. Byty to przychody ze zbycia akcji spotek notowanych na GPW: Orzet Biaty S.A.i DM IDM
S.A.

Projekty Inwestycyjne znajdujgce sie w portfelu Skyline Investment S.A. na dzien 30.06.2009 r.
zaprezentowano na ponizszym schemacie. W portfelu Skyline Investment byto 12 spétek, w tym 5

spotek zaleznych.

SYNERWAY

udziat

Skyline Investment S.A.

25,00% i jedna akcja

Synerway S.A.
ul. Niepodlegtosci 69,
02-626 Warszawa
www.synerway.com.pl

IDMSA

DOM MAKLERSHKI

udziat

Skyline Investment S.A.

0,34%

DM IDM S.A.
Maty Rynek 7
31-041 Krakow
www.idmsa.pl

“ INSTALEXPORT SA.

udziat

Skyline Investment S.A.

8,38%

Instalexport S.A.
ul. Swietokrzyska 18
00-052 Warszawa
instalexport.com.pl

udziat

Skyline Investment S.A.

1,7%

NTT System S.A.
ul. Osowska 84
04-351 Warszawa
www.ntt.pl

A

SRS

udziat

Skyline Investment S.A.
27,27%

Budrem
Development Sp. z o.0.
Al. Wojska Polskiego 2A

62- 821 Kalisz

udziat

Skyline Investment S.A.
10,18%

Konsorcjum Stali S.A.
ul. Stezycka 11
04-462 Warszawa
konsorcjumstali.com.pl

20|Strona



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

skyhne

investment

udziat

Skyline Investment S.A.

33,92%

Ascor S.A.
ul.Mory 8
01-330 Warszawa

www.ascor.pl

skyhne

B ian

udziat

Skyline Investment S.A.

85,47%

Skyline Bio Sp. z o.0.
Al. KEN 18 lok. 3B
02-797 Warszawa

Skyline Development Sp. z o.0.

w pierwszym pdtroczu 2009 roku

sky

udziat

develapment

Skyline Investment S.A.
99,78%

Skyline Development
Sp. z o0.0.
Al. KEN 18 lok. 3B
02-797 Warszawa

udziat

Skyline Investment S.A.
62,55%

Skyline Interim Management
Sp. z 0.0.
ul. Nowa 23 bud. C p. 215
Stara Iwiczna, 05-500
Piaseczno

skyhne

teleinfo

udziat

Skyline Investment S.A.
100,0%

Skyline Teleinfo S.A.
ul. Relaksowa 45,
02-797 Warszawa

www.skylineteleinfo.pl

Radom

Poicynk

Sk FEm

udziat

Skyline Investment S.A.
10,00%

Polcynk Sp z o.0.
ul. Wielkopolska 7
26-612 Radom
www.polcynk.com

Na dzien 30.06.2009 r. Spdtka nie posiadata aktywdéw finansowych. W 2009 roku zamierzeniem
Zarzadu jest sprzedaz z zyskiem nieruchomosci w Zakroczymiu, oraz w Dorohusku. W przypadku
powodzenia obu transakcji, Zarzagd planuje po sptaceniu zobowigzan, kontynuowac dziatalnos$é
inwestycyjng na rynku nieruchomosci.

Skyline Teleinfo S.A.

Na dzierh 30.06.2009 r. Spdtka nie posiadata aktywoéw finansowych

Skyline Bio Sp. z 0.0.

Na dzien 30.06.2009 r. Spoétka nie posiadata aktywéw finansowych

Skyline Interim Management Sp. z 0.0.

Na dzied 30.06.2009 r. Spotka nie posiadata aktywéw finansowych. Na dzien zamkniecia | pétrocza
2009 r. spoétka miata podpisang umowe inwestycyjng dotyczacg zakupu 100% akcji firmy SEMAX S.A.

w upadtosci uktadowe].

5. Umowy znaczgce dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

Umowy ktérych strong jest Emitent

Umowa poreczenia zawarta w dniu 27 pazdziernika 2008 r. pomiedzy Emitentem a spotka zalezna

Skyline Development Sp. z 0.0.
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Na podstawie umowy poreczenia Skyline Investment S.A. zobowigzuje sie do ustanowienia na rzecz
nabywcédw czeéci gruntu w Dorohusku zabezpieczenia majgtkowego w formie blokady akcji
i ustanowienia nieodwotalnego notarialnego petnomocnictwa do zbycia zabezpieczenia w postaci
200000 szt. akcji Konsorcjum Stali S.A., stanowigcych na dzien podpisania umowy wartosc¢
6 596 000 zt.

Do ustanowienia zabezpieczenia doszto w dniu 28 pazdziernika 2008 r. wraz z podpisaniem przez
Skyline Development Sp. z 0.0. umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci - Repertorium A
numer 7954/2008 (opisanej w raporcie biezgcym nr 49 i nr 50 z dnia 29.10.2008 r.).

Wartos¢ ewentualnych roszczen nabywcéw wobec Skyline Investment S.A. nie moze przekroczy¢
wartosci udzielonego poreczenia tj. rGwnowartosci 200 000 szt. akcji Konsorcjum Stali S.A., na dzien
wystgpienia tychze roszczen.

Za udzielone poreczenie Skyline Development Sp. z 0.0. zaptaci Emitentowi odsetki w wysokosci 1,5%
w stosunku rocznym, liczone od wartosci kwoty udzielonego poreczenia.

Poreczenie zostato ustanowione maksymalnie do dnia 31 grudnia 2010 r. po uptywie tego terminu
poreczenie wygasa.

Umowa inwestycyjna zawarta w dniu 16 czerwca 2009 r. dotyczaca objecia 25,01% udziatow w
nowym podmiocie

Skyline Investment S.A. podpisat w dniu 16 czerwca 2009 roku umowe inwestycyjng nabycia 25,01%
udziatow w podmiocie, ktéry powstanie po potgczeniu ,Zaktadu Przetwdrstwa Miesnego Henryk
i Jadwiga Majerowicz” z ,Zaktadem przetwérstwa Miesnego J.H.K.R. Majerowicz” Sp. jawna. taczna
cena odkupu udziatéw w ramach transakcji wyniesie 10.000 zt. Zamkniecie procedury potaczenia
planowane jest do korica 2009 roku.

Umowy, ktérych strong s3 spétki Grupy Kapitatowej (z wytaczeniem Emitenta)

Umowa przeniesieni wtasnosci nieruchomosci zawarta w dniu 23 grudnia 2008 r. pomiedzy Skyline
Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (Sprzedajagcy) a Markiem i Matgorzata
Graczykowskimi (Kupujacy)

Umowa zawarta w formie aktu notarialnego dotyczy przeniesienia wtasnosci 15,49% nieruchomosci
potozonej w miejscowosci Kol. Teosin, gminie Dorohusk, powiat chetmski, oraz w miejscowosci Kol.
Swierze, gminie Dorohusk, powiat chetmski, tacznie odpowiadajacy powierzchni 114.285,71 m?
Wartos$¢ transakcji tgcznie wynosita brutto 4.000.000,00 zt (3.278.688,52 zt netto), tj. 35,00 zt
brutto/m?”. Transakcja z Kupujacymi byta realizacja postanowieri umowy przedwstepnej sprzedazy
opisanej w raporcie biezgcym Nr 50/2008 z dnia 29 pazdziernika 2008 r. oraz umowy warunkowej
opisanej w raporcie biezgcym Nr 53/2008 z dnia 08 listopada 2008 r.

W umowie zawarto warunek, ze jezeli Skyline Development zidentyfikuje nabywce nieruchomosci,
Kupujacy zobowigzany bedzie przystgpi¢c do umowy sprzedazy i sprzeda¢ swoéj udziat
w nieruchomosci.

Kwota uzyskana ze sprzedazy nieruchomosci, po odliczeniu ewentualnych wynagrodzen i prowizji
posrednikow zostanie podzielona pomiedzy wspotwtascicieli w taki sposdb, ze Kupujacy otrzyma
kwote nie nizszg niz 40,00 zt za jeden metr kwadratowy nieruchomosci - tj. tgcznie 4.571.428,40 zt
brutto;. Jezeli cena sprzedazy uzyskana za jeden metr kwadratowy nieruchomosci przekroczy 40,00 zt
brutto ewentualne koszty wynagrodzenia posrednikéw lub doradcéw beda ponoszone przez
wspotwiascicieli proporcjonalnie do ich udziatu we wspdtwtasnosci nieruchomosci. Jezeli, po
pomniejszeniu o prowizje lub wynagrodzenia posrednikow kwota uzyskana ze sprzedazy
nieruchomosci (w okresie jednego roku od daty zawarcia Umowy) przypadajgca na udziat w
nieruchomosci Kupujgcego bedzie nizsza niz 40,00 zt za jeden metr kwadratowy (w tym VAT) Skyline
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Development zobowigzat sie do zrekompensowania Panu Markowi Graczykowskiemu (Kupujgcemu)
roznicy pomiedzy kwotg otrzymang tytutem ceny nabywcy sprzedazy nieruchomosci a kwotg
4.571.428,40 zt.

Jezeli do dnia 28 pazdziernika 2009 roku nieruchomosc¢ nie zostanie sprzedana wowczas Skyline
Development zobowigzuje sie na wezwanie Kupujgcego do zawarcia umow dotyczacych sprzedazy
udziatu w nieruchomosci po cenie rownej 42,00 zt brutto, w przypadku gdy do dnia 28 pazdziernika
2009 r. nieruchomos¢ nie zostanie sprzedana podmiotowi trzeciemu.

Brak wykonania zobowigzan, skutkowac bedzie obowigzkiem zaptfaty na rzecz drugiej Strony kary
umownej w wysokosci 2.000.000,00 zt za kazdy przypadek naruszenia.

Wszystkie szczegétowe warunki dotyczgce powyzszych zobowigzan i poreczen zostaty ujawnione
w raporcie biezgcym Nr 50/2008 opublikowanym dnia 29 pazdziernika 2008 r. i dostepnego na
stronie internetowej Spofki.

Umowa przeniesienia wtasnosci nieruchomosci zawarta w dniu 23 grudnia 2008 r. pomiedzy
Skyline Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (Sprzedajacy) a Radostawem i Joanna
Matusiak (Kupujacy)

Umowa zawarta w formie aktu notarialnego dotyczy przeniesienia wtasnosci 7,75% nieruchomosci
potozonej w miejscowosci Kol. Teosin, gminie Dorohusk, powiat chetmski, oraz w miejscowosci Kol.
Swierze, gminie Dorohusk, powiat chetmski tacznie odpowiadajacy powierzchni 57.142,86 m®.
Wartos¢ transakcji wynosita facznie brutto 2.000.000,00 zt (1.639.344,26 zt netto), tj. 35,00 zt
brutto/m?®. Transakcja z Kupujgcymi byta realizacjg postanowieri umowy przedwstepnej sprzedazy
opisanej w raporcie biezgcym Nr 50/2008 z dnia 29 pazdziernika 2008 r. oraz umowy warunkowej
opisanej w raporcie biezgcym Nr 54/2008 z dnia 08 listopada 2008 r.

W umowie zapisano, ze jezeli Skyline Development zidentyfikuje nabywce nieruchomosci, Kupujacy
zobowigzany bedzie przystgpi¢ do umowy sprzedazy i sprzedac¢ swoj udziat w nieruchomosci. Kwota
uzyskana ze sprzedazy nieruchomosci, po odliczeniu ewentualnych wynagrodzen i prowizji
posrednikow zostanie podzielona pomiedzy wspdtwiascicieli w taki sposéb, ze Kupujacy otrzyma
kwote nie nizszg niz 40,00 zt za jeden metr kwadratowy nieruchomosci - tj. tgcznie 2.285.714,40 zt
brutto. Jezeli cena sprzedazy uzyskana za jeden metr kwadratowy nieruchomosci przekroczy 40,00 zt
brutto ewentualne koszty wynagrodzenia posrednikéw lub doradcéw beda ponoszone przez
wspotwiascicieli proporcjonalnie do ich udziatu we wspdétwtasnosci nieruchomosci. Jezeli, po
pomniejszeniu o prowizje lub wynagrodzenia posrednikéw kwota uzyskana ze sprzedazy
nieruchomosci (w okresie jednego roku od daty zawarcia Umowy) przypadajagca na udziat
w hieruchomosci Kupujacego bedzie nizsza niz 40,00 zt za jeden metr kwadratowy (w tym VAT)
Skyline Development zobowigzat sie do zrekompensowania Panu Radostawowi Matusiakowi
(Kupujgcemu) réznicy pomiedzy ceng sprzedazy nieruchomosci a kwotg 2.285.714,40 zt

Jednoczesnie Skyline Development zobowigzuje sie na wezwanie Kupujacego do zawarcia umow
dotyczacych sprzedazy udziatu w nieruchomosci po cenie rownej 42,00 zt brutto w przypadku gdy do
dnia 28 pazdziernika 2009 r. nieruchomos¢ nie zostanie sprzedana podmiotowi trzeciemu.

Brak wykonania zobowigzan, skutkowac bedzie obowigzkiem zaptaty na rzecz drugiej Strony kary
umownej w wysokosci 1.000.000,00 zt za kazdy przypadek naruszenia.

Wszystkie szczegdtowe warunki dotyczgce powyzszych zobowigzan i poreczen zostaty ujawnione
w raporcie biezgcym Nr 49/2008 opublikowanym dnia 29 pazdziernika 2008 r. i dostepnego na

stronie internetowej Spofki.
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Umowa przeniesienia wtasnosci zawarta w dniu 11 lutego 2009 r. pomiedzy spétkg Skyline
Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (Sprzedajacy) a Selbud Inwestycje Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie (Kupujacy)

Umowa przeniesienia wtasnosci zostata zawarta w formie aktu notarialnego i dotyczy przeniesienia
wtasnoséci 12,55% nieruchomoséci potozonej w miejscowosci Kol. Teosin i Kol. Swierze, gminie
Dorohusk, powiat chetmski. Cena za udziat w nieruchomosci w wysokosci 2.032.767,12 zt brutto
zostata zaptacona przez Kupujgcego w drodze potrgcenia wzajemnych, wymagalnych wierzytelnosci
do wysokosci wierzytelnosci nizszej, zgodnie z art. 498 kodeksu cywilnego, natomiast pozostata
kwota w wysokosci 101,48 zt brutto zostanie wptacona na konto bankowe spétki zaleznej. Transakcja
byta realizacjg postanowien umowy warunkowe] sprzedazy z dnia 23 grudnia 2008 r. opisanej
w raporcie biezgcym Nr 55/2008 z dnia 23 grudnia 2008 r. W pozostatym zakresie warunki umowy
nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

Poza opisanymi powyzej umowami na dzien 30.06.2009 r. Emitent ani zadna ze spdtek Grupy
Kapitatowej nie byta strong zadnej umowy znaczacej dla jej dziatalnosci, w tym uméw zawartych
pomiedzy akcjonariuszami, umow ubezpieczenia, wspotpracy czy kooperacji.

Wg najlepszej wiedzy Zarzagdu Emitent, w okresie pomiedzy dniem bilansowym (30.06.2009 roku)
a dniem publikacji niniejszego raportu okresowego Spétka, ani zadna ze spétek Grupy Kapitatowej nie
zawierata znaczacych dla jej dziatalnosci uméw pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami) oraz
znaczgcych umoéw ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

6. Powigzania organizacyjne i kapitalowe oraz gtdwne inwestycje kapitatowe

Struktura Grupy Kapitatowej zostata przedstawiona w pkt. 1 niniejszego dokumentu. Inwestycje
kapitatowe prowadzone sg obecnie gtéwnie przez spétke dominujgcg — Skyline Investment S.A.
Emitent dziatalno$¢ inwestycyjng prowadzi jedynie w zakresie inwestycji finansowych. W | pétroczu
2009 r. przeprowadzono kilka nowych inwestycji, czes¢ inwestycji dokonanych w poprzednich latach,
zostata zakonczona. Ponizej informacje o powigzaniach kapitatowych Emitenta oraz o gtéwnych
inwestycjach Grupy Kapitatowe;.

6.1. Polityka rozwoju Grupy Kapitafowej Emitenta

Strategig Grupy Kapitatowe] jest powotywanie do zycia spdtek lub nabywanie udziatéw w juz
istniejgcych podmiotach, ktérych dziatalnos$¢ jest uzupetnieniem lub poszerzeniem oferty Emitenta,
w zwigzku z czym kazda ze spodtek specjalizuje sie w okreslonym obszarze dziatan. Sam Emitent
specjalizuje sie w pozyskiwaniu srodkéw finansowych dla firmy lub ich wtascicieli (publiczna emisja
akcji, fuzje i przejecia, emisja instrumentéw dtuznych oraz emisja na rynku niepublicznym) oraz
inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym. Emitent faczy dziatalno$¢ doradczg i inwestycyjng
poprzez inwestycje w Spétki niepubliczne, w ktérych jednoczesnie petni role doradcy finansowego
przy publicznej emisji akcji.

Kazde ze spétek Grupy Kapitatowej posiada swojg specjalizacje:
e Skyline Teleinfo S.A. — spdtka powstata w celu wydzielenia ze Skyline Investment dziatalnosci
teleinformatyczne;j.
e Skyline Interim Management Sp. z 0.0. — spdtka poszerza zakres ustug doradczych Emitenta
0 zarzadzanie tymczasowe podmiotami znajdujgcymi sie w przejsciowo trudnej sytuacji
ekonomicznej a takze optymalizacji proceséw biznesowych. Spdtka stanowi rdéwniez
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efektywng platforme pozyskiwania dostepu do nowej grupy podmiotéw jako potencjalnych
celéw inwestycyjnych.

o Skyline Development Sp. z o0.0. — spdtka uzupetnia dziatalno$¢ inwestycyjng Skyline
Investment w zakresie inwestycji w grunty komercyjne.

e Skyline Bio Sp. z 0.0. — spdtka zostata zatozona celem uzupetnienia dziatalnosci inwestycyjnej
o inwestycje w zakresie ochrony srodowiska i odnawialnych Zrddet energii. Po okresie
sprawozdawczym Wspdlnicy zdecydowali o zmianie przedmiotu dziatalnosci miedzy innymi
na dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem funduszami oraz o zmianie nazwy firmy na Skyline
Venture Sp. z o0.0.. Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania Sad nie dokonat
rejestracji przedstawionych zmian w rejestrze przedsiebiorcow.

6.2. Opis struktury gtownych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta w danym okresie
sprawozdawczym

6.2.1. Opis inwestycji kapitalowych Skyline Investment S.A. poczynionych w okresie od 01.01.2009
r. do 30.06.2009 r.

Wejscia w inwestycje:

e W dniu 05.01.2009 r. Skyline Investment S.A. zakupit 4 107 akcji spotki Instalexport S.A.
o wartosci nominalnej 1 zt kazdy, o tgcznej wartosci 4 107 zt w kapitale zaktadowym spaétki.
Cena jednej akcji zostata ustalona na poziomie 8,66 zt. taczna cena zakupu wyniosta
35566,62 zt. Skyline Investment S.A. posiada obecnie 652.895 sztuk akcji stanowigcych
8,38% kapitatu zaktadowego i gtosdéw na WZA Instalexport S.A.

e W dniu 4 maja 2009 r. Skyline Investment S.A. dokonat zamiany wszystkich posiadanych
obligacji imiennych niezbywalnych serii A., wyemitowanych przez spétke Synerway S.A. na
podstawie Uchwaty nr 7/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
27 czerwca 2008 r., na akcje zwykte na okaziciela serii E Synerway S.A. w ilosci 796.977 serii E.

e W dniu 2 czerwca 2009 roku Skyline Investment S.A. zakupit 2 akcje spétki Synerway S.A.
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, o tgcznej wartosci 0,20 zt w kapitale zaktadowym spéfki.
Cena jednej akcji zostata ustalona na poziomie 0,75 zt. taczna cena zakupu wyniosta 1,50 zt.
W ramach niniejszej transakcji, Skyline Investment S.A. posiada 1.685.866 sztuk akcji
stanowigcych 25,00% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZA Synerway S.A.

W okresie sprawozdawczym Emitent dokonaty nastepujacych transakcji zbycia udziatdw oraz akcji:

e Sprzedaz przez Emitenta 1 350 000 sztuk akcji i PDA DM IDM S.A.
e Sprzedaz przez Emitenta 24 000 sztuk akcji Orzet Biaty S.A.

5.3.2. Inwestycje kapitatowe spotek Grupy Kapitatowej

Skyline Development Sp. z 0.0.
W okresie | pétrocza 2009 r. spétka nie posiadata udziatéw ani akcji w innych podmiotach.

Skyline Teleinfo S.A.
W okresie | pétrocza 2009 r. spdétka nie posiadata udziatédw ani akcji w innych podmiotach.

25|Strona



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Skyllne w pierwszym pdtroczu 2009 roku

Investment

Skyline Bio Sp. z 0.0.
W okresie | pétrocza 2009 r. spoétka nie posiadata udziatdw ani akcji w innych podmiotach.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0.
W okresie | potrocza 2009 r. Spétka nie posiadata udziatéw ani akcji w innych podmiotach.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi o wartosci przekraczajgcej 500 000 euro, jezeli
nie sg one typowymi i rutynowymi

W okresie od 1.01.2009 r. do 30.06.2009 r. nie zawierano transakcji z podmiotami powigzanymi,
ktorych wartosé przekroczytaby 500 000 euro. Pozostate transakcje zawierane byty na warunkach
rynkowych.

8. Informacja o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminow
ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Na dzien 30.06.2009 r. Skyline Investment S.A. miata zaciggniete nastepujace kredyty, pozyczki:

W dniu 17 paZdziernika 2007 r. Emitent zawart z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe kredytu rewolwingowego (nr umowy 49/07/309/03) w kwocie 6.800.000 PLN
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Zabezpieczeniem kredytu jest blokada
posiadanych przez Emitenta 950.000 sztuk akcji IDM S.A. oraz 927.145 szt. akcji NTT System S.A.
Spoétka udzielita rowniez Bankowi nieodwotalnego petnomocnictwa do pobrania z rachunku kwoty
niesptaconego w catosci lub w czesci wymagalnego kredytu wraz z odsetkami, prowizjami i innymi
kosztami; Emitent wyrazit réwniez zgode na wystawienie przez Bank bankowego tytutu
egzekucyjnego do kwoty 10.200.000 PLN w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzan.

Umowa zostata aneksowana w dniu 30 lipca 2008 r. (aneks nr A1/49/07/309/03) oraz 30 pazdziernika
2008 r. (aneks nr A2/49/07/309/03). W ramach zmian wynikajgcych z podpisanych anekséw, okres
kredytowania zostat wydtuzony do 16 pazdziernika 2009 r., kwota kredytu wynosi 2.000.000 PLN,
a wartos$¢ bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 3.000.000 PLN.

Na dzien 30.06.2009 r. Skyline Development Sp. z 0.0. miata zaciggniete nastepujace kredyty,
pozyczki:

W | pétroczu 2009 Spétka nie zaciggata nowych pozyczek, kredytéw itp. Nadal obowigzywaty umowy
z lat poprzednich, ich wykaz ponizej. W ciggu ostatnich dwdch lat Spétka zaciggneta pozyczki od
Skyline Investment S.A. na taczng kwote 7 600 tys. zt. Dotychczas sptacono pozyczki (wiekszos¢
w ramach konwersji na kapitat)na kwote 4 237 tys. zt. Do spfaty pozostato 3 363 tys. zt.

Pozyczki sptacone:

Umowa pozyczki z dnia 21 kwietnia 2008 r. na kwote 100 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcy i Skyline Development Sp. z o.0. jako pozyczkobiorcg. Oprocentowanie pozyczki
wynosito 7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. W dniu 13 lutego 2009 r.
pozyczka ta, wraz z naleznymi od niej odsetkami, zostata sptacona.

Umowa pozyczki z dnia 16 maja 2008 r. na kwote 2000 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcg i Skyline Development Sp. z o.0. jako pozyczkobiorcg. Sptata pozyczki, wraz
z naleznymi od niej odsetkami, nastgpita 22 i 23 grudnia 2008 r. Oprocentowanie pozyczki wynosito

26 |Strona



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Skyllne w pierwszym pdtroczu 2009 roku

Investment

7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczenie sptaty pozyczki,
powiekszonej o nalezne odsetki, stanowit weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Umowa pozyczki z dnia 26 czerwca 2008 r. na kwote 2000 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcg i Skyline Development Sp. z o.0. jako pozyczkobiorcg. Sptata pozyczki, wraz
z naleznymi od niej odsetkami, nastgpita 18, 19 i 23 grudnia 2008 r. Oprocentowanie pozyczki
wynosito 7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczenie sptaty pozyczki,
powiekszonej o nalezne odsetki, stanowit weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Pozyczki pozostate do sptaty:

Umowa pozyczki z dnia 30 lipca 2007 r. na kwote 1 500 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcyg a Skyline Development Sp. z o0.0. jako pozyczkobiorcg. Sptata pozyczki nastgpi
w transzach w ciggu 24 miesiecy od uruchomienia kolejnej transzy. Oprocentowanie pozyczki wynosi
7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg. Pozyczka nie zostata jeszcze sptacona.

Umowa pozyczki z dnia 31 pazdziernika 2007 r. na kwote 50 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcyg a Skyline Development Sp. z o0.0. jako pozyczkobiorcg. Sptata pozyczki nastgpi
w transzach w ciggu 24 miesiecy od uruchomienia kolejnej transzy. Oprocentowanie pozyczki wynosi
7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczeniem spfaty pozyczki jest
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowgq. Pozyczka nie zostata jeszcze sptacona.

Umowa pozyczki z dnia 3 stycznia 2008 r. na kwote 350 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcg a Skyline Development Sp. z o0.0. jako pozyczkobiorcg. Sptata pozyczki nastgpi
w transzach w ciggu 24 miesiecy od uruchomienia kolejnej transzy. Oprocentowanie pozyczki wynosi
7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczeniem spfaty pozyczki jest
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowgq. Pozyczka nie zostata jeszcze sptacona.

Umowa pozyczki z dnia 26 marca 2008 r. na kwote 600 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcg a Skyline Development Sp. z o0.0. jako pozyczkobiorcg. Sptata pozyczki nastgpi
w transzach w ciggu 24 miesiecy od uruchomienia kolejnej transzy. Oprocentowanie pozyczki wynosi
7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg. Pozyczka nie zostata jeszcze sptacona.

Umowa pozyczki z dnia 31 marca 2008 r. na kwote 1000 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcyg a Skyline Development Sp. z o0.0. jako pozyczkobiorcg. Sptata pozyczki nastgpi
w transzach w ciggu 24 miesiecy od uruchomienia kolejnej transzy. Oprocentowanie pozyczki wynosi
7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg. Do dnia publikacji sptacono juz czes¢ pozyczki, do sptaty
pozostato 862 635 zt.

Na rzecz spotki poreczenia udzielita Skyline Investment S.A. — spétka dominujgca. Umowa poreczenia
opisana zostatfa szerzej w pkt. 9 niniejszego dokumentu.

Skyline Teleinfo S.A.:
W | pétroczu 2009 r. Spodtka nie zaciggneta kredytdw, umoéw pozyczek, oraz nie udzielono jej poreczen
i gwarancji.

Skyline Bio Sp. z 0.0.:
W | pdtroczu 2009 r. Spétka nie zaciggneta kredytéw, umdw pozyczek, oraz nie udzielono jej poreczen
i gwarancji.
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Na dzien 30.06.2009 r. Skyline Interim Management Sp. z 0.0. miata zaciggniete nastepujace
kredyty, pozyczki:

W | pdtroczu 2009 r. Spétka nie zaciggneta kredytdéw, umdw pozyczek, oraz nie udzielono jej poreczen
i gwarancji. Nadal obowigzuje umowa pozyczki z roku ubiegtego zawarta pomiedzy Spodtka
a Emitentem.

Umowa pozyczki z dnia 29 wrzesnia 2008 r. na kwote 20 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcy a Skyline Interim Management Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorcg. Sptata pozyczki nastgpi
w ciggu 12 miesiecy od jej wyptaty, tj. od dnia 29 wrzesnia 2008 r. Pozyczka oprocentowana jest
w wysokosci 8,09% (3M WIBOR + 1,5% marza) w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowe;j.
Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Pozyczka nie
zostata jeszcze sptacona.

Powyzej opisane pozyczki udzielone pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej Skyline widoczne sg w
sprawozdaniach jednostkowych Emitentach, w sprawozdaniu skonsolidowanym podlegaja
wytgczeniom.

9. Informacja o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminach ich wymagalnosci, a
takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Skyline Investment S.A.

Pozyczki
W | pétroczu 2009 r. Spodtka nie udzielita nowych pozyczek. Wartos¢ pozyczek udzielonych w okresach
poprzednich, a nie sptaconych na dziert 30.06.3009 r. to 3 383 tys. zt, z czego:

e do Skyline Development Sp. z 0.0. — 3 363 tys. zt,

e do Skyline Interim Management Sp. z 0.0. — 20 tys. zt.
S3 to pozyczki udzielone w ramach Grupy Kapitatowej Skyline i w zwigzku z tym podlegaja
wytaczeniom w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Poreczenia

Na dzien 30.06.2009 r. nadal obowigzywata umowa poreczenia z dnia 27 pazdziernika 2008 r., ktéra
Emitent podpisat ze swojg spotka zalezng Skyline Development. Sp. z 0.0., na podstawie ktérej Skyline
Investment S.A. zobowigzuje sie do ustanowienia na rzecz nabywcéw czesci gruntu w Dorohusku
zabezpieczenia majatkowego w formie blokady akcji i ustanowienia nieodwofalnego notarialnego
petnomocnictwa do zbycia zabezpieczenia w postaci 200000 szt. akcji Konsorcjum Stali S.A,,
stanowigcych na dzien podpisania umowy wartos¢ 6 596 000 zt.

Do ustanowienia zabezpieczenia doszto w dniu 28 pazdziernika 2008 r. wraz z podpisaniem przez
Skyline Development Sp. z 0.0. umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci - Repertorium A
numer 7954/2008 (opisanej w raporcie biezgcym nr 49 i nr 50 z dnia 29.10.2008 r.).

Wartos¢ ewentualnych roszczen nabywcéw wobec Skyline Investment S.A. nie moze przekroczyé
wartosci udzielonego poreczenia tj. rownowartosci 200 000 szt. akcji Konsorcjum Stali S.A., na dzien
wystgpienia tychze roszczen.

Za udzielone poreczenie Skyline Development Sp. z 0.0. zapfaci Emitentowi odsetki w wysokosci 1,5%
w stosunku rocznym, liczone od wartosci kwoty udzielonego poreczenia.

Poreczenie zostato ustanowione maksymalnie do dnia 31 grudnia 2010 r. po uptywie tego terminu
poreczenie wygasa.
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Skyline Teleinfo S.A.
W | p6troczu 2009 r. Spétka nie udzielita zadnych pozyczek, poreczen i gwarancji.

Skyline Development Sp. z 0.0.
W | pétroczu 2009 r. Spotka nie udzielita zadnych pozyczek, poreczen i gwarancji.

Skyline Bio Sp. z 0.0.
W | pétroczu 2009 r. Spotka nie udzielita zadnych pozyczek, poreczen i gwarancji.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0.
W | pétroczu 2009 r. Spotka nie udzielita pozyczek, oraz nie udzielita poreczen i gwarancji.

10. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

Emitent nie publikowat prognoz finansowych za rok 2009.

11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Skyline Investment S.A.
Zamierzenia inwestycyjne, w tym inwestycje kapitatowe, byta realizowane w | péfroczu 2009 roku ze

Srodkow witasnych emitenta.

Planowane zamierzenia inwestycyjne Emitenta zostang sfinansowane ze $rodkéw wtasnych (w tym
srodkow uzyskanych ze sprzedazy aktywow finansowych) oraz srodkéw z kredytow bankowych.

Skyline Development Sp. z 0.0.
W | pétroczu 2009 roku spétka nie prowadzita inwestycji. Inwestycje w przysztosci beda finansowane
srodkami uzyskanymi ze zbycia posiadanych nieruchomosci.

Skyline Teleinfo S.A.
W | pdtroczu 2009 roku Spoétka nie prowadzita inwestycji. Ewentualne inwestycje w przysztosci beda
finansowane kapitatem wtasnym oraz finansowaniem zewnetrznym (kredyty bankowe, leasing).

Skyline Bio Sp. z 0.0.
Z uwagi na brak wyboru interesujacych projektéw dotyczgcych inwestycji w ochrone srodowiska

i odnawialnych zrédet energii, Spdtka w | pétroczu 2009 r. nie prowadzita inwestycji

Skyline Interim Management Sp. z 0.0.
Spétka finansowata inwestycje ze srodkéw wtasnych. Ewentualne inwestycje w przysztosci beda

réwniez finansowane przez firme przede wszystkim ze srodkéw wtasnych.
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12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdéw istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy co najmniej do
konca roku obrotowego, z uwzglednieniem strategii rynkowej przez niego
wypracowanej

12.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Skyline Investment S.A.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Emitenta i Grupy Kapitatowej

Koniunktura na rynku kapitatowym

W kolejnych okresach w dalszym ciggu istotny wptyw na wynik finansowy Spoétki bedzie miata
koniunktura na warszawskiej gietdzie. Na dzien 30.06.2009 r. wartos¢ rynkowa papierdw notowanych
na GPW znajdujacych sie w portfelu Skyline Investment S.A. wynosita 20,5 min zt. Wobec duzej
zmiennosci charakteryzujgcej w ostatnim czasie rynek gietdowy, moze to skutkowac¢ duzymi
zmianami wyniku finansowego Emitenta, bedgcymi wynikiem aktualizacji wartosci inwestycji.

Sprzedaz lub wycena godziwa posiadanych przez Skyline Development Sp. z 0.0. nieruchomosci
Przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci, posiadanych przez spotke zalezng od Emitenta,
Skyline Development Sp. z 0.0., lub ich sprzedaz moze w istotny sposéb wptynac¢ na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej przeptywy pieniezne.

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju Emitenta i Grupy Kapitatowej

Doswiadczona kadra zarzgdzajgca. Skyline prowadzi dziatalnosé¢ doradcza oraz inwestycyjng juz od
wielu lat. Zdobyte w tym okresie doswiadczenie utatwia pozyskiwanie kolejnych projektéw, ktére
powinny przetozy¢ sie na wyniki finansowe Emitenta w przysztosci.

Identyfikacja projektéw doradczych i inwestycyjnych. Jednym z kluczowych czynnikéw istotnych dla
rozwoju Skyline Investment jest mozliwos¢ pozyskiwania nowych projektéw z zakresu dziatalnosci
doradczej oraz inwestycyjnej. Wysokosc¢ zrealizowanej marzy na dziatalnosci doradczej i inwestycyjnej
zalezy w duzej mierze od trafnosci podjetych przez kadre zarzadzajgca decyzji, juz na etapie selekcji
projektow.

Strategia rozwoju Emitenta

Celem strategicznym Emitenta jest zbudowanie grupy kapitatowej, ktéra bazujgc na stabilnych
przychodach z dziatalnosci w zakresie doradztwa finansowego, bedzie realizowata wysokie dochody
z tytutu inwestowania srodkéw finansowych.
Satysfakcjonujgce akcjonariuszy zyski z dziatalnosci inwestycyjnej Emitent zamierza osiggng¢ poprzez
budowe portfela inwestycyjnego ztozonego z udziatéw w przedsiebiorstwach majgcych perspektywy
dynamicznego rozwoju. Emitent, wykorzystujgc w petni doswiadczenie i specjalistyczng wiedze
zatrudnionej kadry, poszukuje takich firm wsréd podmiotéw dziatajgcych w rozwojowych branzach,
ktorych ekspansje hamuje ograniczony dostep do s$rodkdw finansowania. Preferowany model
inwestycji zaktada:

e zaangazowanie kapitatowe w przedsiebiorstwa na rynku niepublicznym,

e zasilenie finansowe obiektdw inwestycji w drodze podwyzszenia kapitatu,

e wykorzystanie doswiadczenia Skyline Investment S.A. w zakresie doradztwa finansowego do

budowania wraz z zarzgdami firm wartosci dla akcjonariuszy,
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e aktywne uczestnictwo w zgromadzeniach udziatowcéw/akcjonariuszy oraz obecnosé
przedstawiciela Emitenta w skfadzie rady nadzorczej,

e horyzont inwestycyjny obejmujacy okres 3 -5 lat,

e zamkniecie inwestycji w drodze oferty publiczne;.

Skyline Investment S.A. nie definiuje pozadanej wielkosci poszczegdlnych inwestycji, jednak
przewiduje, ze z czasem, wraz ze wzrostem aktywodw, bedzie realizowata coraz wieksze projekty. Ma
to uchronié portfel inwestycyjny Emitenta przed nadmiernym rozdrobnieniem, co znacznie utrudnia
kontrole ryzyk. Proces ten bedzie jednak przebiegat z uwzglednieniem dywersyfikacji portfela w celu
unikania nadmiernej koncentracji ryzyka.
W ramach dziatalnosci doradczej Emitent dgzy do oferowania potencjalnym klientom szerokiej gamy
wysokiej jakosci ustug zwigzanych z pozyskiwaniem srodkéw finansowych. Zamierzeniem Skyline
Investment S.A. jest posiadanie potencjatu pozwalajgcego dostosowac oferte do przedsiebiorstw
znajdujacych sie na rdznych etapach rozwoju. W tym celu Emitent rozwija ustugi pozyskiwania
srodkow finansowych dla firm i ich witascicieli w ramach nastepujgcych instrumentéw:

e emisje akcji na rynku publicznym i prywatnym,

o fuzjei przejecia,

e emisje instrumentéw dtuznych.

Emitent, aby wykorzystac¢ synergie pomiedzy dwoma obszarami dziatalnosci, preferuje swiadczenie
ustug doradczych (szczegdlnie w zakresie publicznej emisji akcji) dla tych podmiotéow, w ktérych
jednoczesnie staje sie wspotwitascicielem w wyniku inwestycji kapitatowej.

Perspektywy rozwoju Emitenta do korica 2009 r.

Znaczgcy wptyw na wyniki finansowe Emitenta ma wycena portfela inwestycyjnego. Wobec duzej
zmiennosSci charakteryzujgcej w ostatnim czasie rynek gietdowy, mozina spodziewaé sie duzej
zmiennosci wyniku finansowego Emitenta bedacej wynikiem aktualizacji wartosci inwestycji.

12.2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Skyline Development Sp. z o.o.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Spoftki
e kontynuacja wzrostu ceny gruntéw
e utrzymanie sie skali inwestycji zagranicznych w Polsce

Strategia rozwoju
Strategig Spofki jest dziatalnosé polegajgca na kupnie i sprzedazy nieruchomosci komercyjnych.

Perspektywy rozwoju Spotki do korica 2009 r.

W 2009 roku zamierzeniem Zarzadu jest sprzedaz z zyskiem nieruchomosci w Dorohusku oraz
Zakroczymiu. W przypadku powodzenia obu transakcji, Zarzad planuje naby¢ z uzyskanych kwot
kolejne nieruchomosci oraz sptacic zaciggniete pozyczki.
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12.3. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Skyline Teleinfo S.A.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Spoftki
Istotnym czynnikiem dla rozwoju Spétki jest rozwdj rynku budowy nowych powierzchni biurowych
gdyz ten segment generuje najwieksze przychody dla Spoétki.

Strategia rozwoju

Strategig rozwoju Spoétki jest zwiekszanie skali dziatalnosci w ramach obecnie swiadczonych ustug
poprzez pozyskiwanie coraz wiekszych kontraktéw, szczegdlnie w zakresie centréw przetwarzania
danych oraz kompletnych realizacji instalacji niskopradowych.

Perspektywy rozwoju Spétki do korica 2009 r.

Spotka zamierza do konca 2009 r. pozyskaé jeden-dwa duze kontrakty na kompletng realizacje
instalacji niskoprgdowych i centrum przetwarzania danych w duzych obiektach biurowych. Powyzsze
kontakty powinny w istotny sposéb wptynaé na przychody i rentownos¢ firmy.

12.4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Skyline Bio Sp. z o.o.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Spoftki

Po okresie sprawozdawczym, tj. 28 lipca 2009 roku odbyto sie NZW Spétki ktorego przedmiotem byta
zmiana zakresu dziatalnosci spoétki, zmiana nazwy oraz zmiana witadz. Wspdlnicy zdecydowali
0 zmianie przedmiotu dziatalnosci miedzy innymi na dziatalno$¢ zwigzang z zarzgdzaniem funduszami
oraz zmianie nazwy firmy na Skyline Venture Sp. z 0.0. oraz zmiany. Na dzied sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Sad nie zarejestrowat jeszcze uchwalonych zmian.

Strategia rozwoju
Nowa strategia rozwoju spotki zaktada swiadczenie ustug z zakresu zarzadzania na zlecenie kapitatem
klientéw.

Perspektywy rozwoju Spotki do korica 2009 r.
Celem zarzadu spétki jest do konca biezgcego roku opracowanie strategii rozwoju, oferty ustug, oraz
pozyskanie klientow.

12.5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Skyline Interim Management Sp. z o.o.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Spofki

Istotnym czynnikiem dla rozwoju Spoétki jest kontynuacja wzrostu gospodarczego Polski, wzrostu
wydatkéw konsumpcyjnych oraz wzrost zainteresowania outsourcingiem wybranych proceséw
biznesowych przez obecnych i przysztych klientéw Spétki.

Strategia rozwoju

Strategia rozwoju Spoétki opiera sie na swiadczeniu ustug z zakresu zarzgdzania tymczasowego,
restrukturyzacji przedsiebiorstw i optymalizacji proceséw biznesowych przede wszystkim dla $rednich
i duzych firm posiadajgcych rozproszong sie¢ dystrybucji.
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Perspektywy rozwoju Spétki do korica 2009 r.
Spoétka koncentruje sie na obstudze obecnych klientéw (spotka swiadczy ustugi czterem podmiotom)
celem uzyskania w przeciggu 1-2 lat pierwszych wynagrodzen sucess-fee z tytutu tych projektéw.

13. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego
Grupa Kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie byto zadnych zmian w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

14. Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitatowej w ciggu
ostatniego roku obrotowego, zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegolnosci prawo po
podjecia decyzji o emisji lub wykupienie akcji

Skyline Investment S.A.
Sktad osobowy Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A. na dzien 30.06.2009 roku przedstawiat sie

nastepujaco:
e Jacek Rodak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Marek Wierzbowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Piotr Wojnar — Cztonek Rady Nadzorczej
e Przemystaw Lasocki- Cztonek Rady Nadzorczej
e Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Sktad osobowy Zarzadu Skyline Investment S.A. na dzien 30.06.2009 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

e Jerzy Rey — Prezes Zarzadu

e Pawet Maj — Cztonek Zarzgdu
Pomiedzy koricem okresu sprawozdawczego, a dniem publikacji niniejszego sprawozdania sktad
Zarzadu nie ulegt zmianie. W trakcie trwania okresu sprawozdawczego z zajmowanego stanowiska
Cztonka Zarzadu zrezygnowat Pan Jarostaw Tomczyk. W zwigzku z rezygnacjg Pana Jarostawa
Tomczyka uchwatg Rady Nadzorczej Spétki z dnia 31 marca 2009 roku na stanowisko Cztonka Zarzadu
powotano z dniem 1 kwietnia 2009 roku Pana Pawtfa Maja.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania o0séb zarzadzajgcych oraz uprawnienia o0sdéb
zarzadzajgcych, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji, okresla Statut
Spotki. Zasady te nie ulegty zmianie w stosunku do obowigzujgcych w poprzednim roku obrotowym.

Spoétki Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

Skyline Bio Sp. z 0.0.

W dniu 16 kwietnia 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw w zwigzku z ustgpieniem
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Tomczyka powotato do Rady Nadzorczej na funkcje
Cztonka Rady Pana Mirostawa Badurzyrskiego.
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Skyline Development Sp. z o.0.
W dniu 31 marca 2009 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt Pan Jarostaw
Tomczyk.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0.

W dniu 6 maja 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw w zwigzku z ustgpieniem z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Tomczyka powotato do Rady Nadzorczej na funkcje Cztonka
Rady Pana Mirostawa Badurzynskiego.

Skyline Teleinfo S.A.

W dniu 31 marca 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki Pana Jarostawa Tomczyka oraz powotaé na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Pawta
Maja.

15. Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powody
potaczenia Emitenta przez przejecie

Nie wystepujg tego rodzaju rekompensaty.

16. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtosdw na WZA Emitenta, wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlinej
licznie glosow na WZA

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na dzier 30.06.2009 r.

N::;: dp;}::::igo:u Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat gtosow
pow. 5% glosow na WZA posiadanych akcji zaktadowym gtosow na WZA
Jerzy Rey 2722611 27,23% 2722611 27,23%
Maciej i Anna Rey 1405 000 14,05% 1405 000 14,05%
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 1040 000 10,40% 1040 000 10,40%
Pawet Maj 552 000 5,52% 552 000 5,52%
tukasz Rey 700 000 7,00% 700 000 7,00%
Pozostali 3580 389 35,80% 3580389 35,80%
RAZEM 10 000 000 100,00% 10 000 000 100,00%

17. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta posiadajgce akcje Skyline
Investment S.A. nie zmienity stanu posiadania akcji Spétki od ostatnio publikowanego raportu. Nie
ma opcji na akcje Skyline Investment S.A.
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18. Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Spodtce nie sg znane zadne tego rodzaju umowy.

19. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta wraz z opisem tych uprawnien

Spodtka nie posiada papierow wartosciowych, ktére dawatyby specjalne uprawnienia.

20. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Spodtka nie posiada programéw akcji pracowniczych.

21. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia praw wtasnosci papierow
wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa
gtosu przypadajacych na akcje Emitenta

W Spotce brak tego rodzaju ograniczen.

22. Wydarzenia pomiedzy datg bilansu a datg publikacji raportu okresowego

Umowa inwestycyjna dotyczaca objecia 25%+1 udziatéow w podwyziszonym kapitale firmy Marlex
Sp. zo.0.

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 7 lipca 2009 r. Skyline Investment S.A. podpisat umowe
inwestycyjng z udziatowcami spétki Marlex Sp. z 0.0. Umowa przewiduje objecie przez Skyline
Investment 34 udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy stanowigcych 25,37% kapitatu zaktadowego i gloséw na ZZW, o tgcznej wartosci 17.000 zt w
kapitale zaktadowym spétki. Cena jednego udziatu zostata ustalona na poziomie 500 zt. taczna cena
objecia udziatéw wynosi 17.000 zt.

Warunkiem zawieszajacym objecia przez Skyline Investment udziatéw jest pozyskanie przez Emitenta
srodkéw na refinansowanie dwdch kredytéw spdétki. Nowa emisja udziatéw zostanie skierowana do
Emitenta w terminie 30 dni od spetnienia powyzszego warunku.

Udzielenie przez spétke zalezng pozyczki w kwocie 500.000 zt

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 22 lipca 2009 roku, spétka zalezna Skyline Development Sp. z
0.0. udzielita pozyczki w kwocie 500.000 zt oprocentowanej 18% w skali roku. Termin sptaty pozyczki
24 wrzes$nia 2009 roku. Pozyczka zostata zabezpieczona hipotekg umowng tgczng kaucyjng do kwoty
650.000 zt.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki zaleznej Skyline Bio Sp. z 0.0. zmieniajgce nazwe,
przedmiot dziatalnosci oraz wiadze

Po okresie sprawozdawczym, tj. 28 lipca 2009 roku odbyto sie NZW spétki zaleznej Skyline Bio Sp. z
0.0. ktérego przedmiotem byta zmiana zakresu dziatalnosci spétki, zmiana nazwy oraz zmiana witadz.
Wspdlnicy zdecydowali o zmianie nazwy firmy na Skyline Venture Sp. z 0.0. oraz zmianie przedmiotu
dziatalno$ci miedzy innymi na dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem funduszami. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania KRS nie zarejestrowat jeszcze wprowadzonych zmian.
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Umowa zakupu udziatow Skyline Bio Sp. z 0.0.

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 28 lipca 2009 roku Skyline Investment S.A. zakupit 17
udziatéw spotki Skyline Bio Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 500 zt kazda, o tgcznej wartosci 8 500 zt w
kapitale zaktadowym spétki. Cena jednego udziatu zostata ustalona na poziomie 500 zt. taczna cena
zakupu wyniosta 8 500 zt. Skyline Investment S.A. posiada obecnie 117 udziatéw stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na ZZW Skyline Bio Sp. z 0.0.

Umowa sprzedazy udziatéw Polcynk Sp. z o.0.

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 30 lipca 2009 roku, Skyline Investment sprzedat wszystkie
posiadane udziaty w firmie Polcynk Sp. z 0.0. za tgczng kwote 1 100 004 zt, tj. 91.667,00 zt za kazdy
udziat. Srodki zostaty zaksiegowane na koncie Emitenta w dniu 31 lipca 2009 roku.

Umowa przeniesienia wiasnosci akcji firmy Semax S.A. w upadtosci uktadowej zawarta pomiedzy
Skyline Interim Management Sp. z 0.0. a wtascicielami firmy Semax

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 31 lipca 2009 roku spdtka zalezna Skyline Interim
Management Sp. z o0.0. podpisata umowy przeniesienia wiasnosci akcji, w ramach ktérych nabyta
60.000 sztuk akcji Semax S.A. w upadtosci uktadowej stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
i gtoséw na WZA Semax S.A. w upadtosci uktadowej. Cena jednej akcji zostata ustalona na poziomie
0,01 zt. £aczna cena zakupu wyniosta 600,00 zt.

Powotanie przez Emitenta spétki zaleznej DST Sp. z o.0.

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 12 sierpnia 2009 roku, Emitent powotat spétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig DST Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 50.000 zt i
dzieli sie na 1.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Kapitat zaktadowy Spétki zostat w
catosci pokryty wktadem pienieznym. Udziaty nalezace do Skyline Investment S.A. stanowig 100%
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosow.

Umowa zakupu 100% udziatéw Zaktad Przetworstwa Miesnego Majerowicz Sp. z o.0.

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 19 sierpnia 2009 roku, Skyline Investment zakupit 100
udziatéw spotki Zaktad Przetwdrstwa Miesnego Majerowicz Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 500 zt
kazda, o tgcznej wartosci 50 000 zt w kapitale zaktadowym spdtki. Cena jednego udziatu zostata
ustalona na poziomie 500 zt. tgczna cena zakupu wyniosta 50 000 zt. Skyline Investment S.A. posiada
obecnie 100 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i gloséw na ZZW Zaktadu
Przetwérstwa Miesnego Majerowicz Sp. z o.o.

Ustanowienie hipoteki przez Skyline Development

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 24 sierpnia 2009 roku, spétka zalezna Skyline Development
Sp. z o0.0. ustanowita hipoteke umowng kaucyjng tgczng do kwoty 800.000 zt na nieruchomosci
potozonej w gm. Zakroczym na zabezpieczenie mogacych powstaé wierzytelnosci spétki zaleznej DST
Sp. z 0.0. wobec jej dostawcy.

Umowa objecia 40,24% udziatéw w podwyiszonym kapitale firmy Zakiad Rolno Przemystowy
AGROMIES Sp. z o0.0.

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 24 sierpnia 2009 r. Skyline Investment S.A. objat 101 udziatow
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Zaktad Rolno Przemystowy Agromies Sp. z o0.0. o
wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy stanowigcych 40,24% kapitatu zaktadowego i gloséw na ZZW, o
tacznej wartosci 101.000 zt w kapitale zaktadowym spétki. Cena jednego udziatu zostata ustalona na
poziomie 1.000 zt. £aczna cena objecia udziatéw wynosi 101.000 zt.
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Umowa przeniesienia wtasnosci akcji firmy Semax S.A. w upadtosci uktadowej zawarta w dniu 24
sierpnia 2009 roku pomiedzy Skyline Interim Management Sp. z 0.0. a Skyline Investment S.A.

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 24 sierpnia 2009 roku Emitent podpisat umowe przeniesienia
wiasnosci akcji, w ramach ktorych nabyt od spétki zaleznej Skyline Interim Management Sp. z o.o.
60.000 sztuk akcji Semax S.A. w upadtosci uktadowej stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i
gtosdw na WZA Semax S.A. w upadtosci uktadowej. Cena jednej akcji zostata ustalona na poziomie
0,01 zt. £gczna cena zakupu wyniosta 600,00 zt.

Udzielenie poreczen przez Skyline Interim Management

Po okresie sprawozdawczym spoétka zalezna Skyline Interim Management Sp. z o.0. udzielita
poreczenia trzem podmiotom na faczng kwote 1.900 tys. zt ktdre zostaty zabezpieczone wpisem na
hipoteke kaucyjng do kwoty 2.300 tys. zt.

23. Informacje zwigzane z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Umowa z audytorem w zakresie badania sprawozdan finansowych oraz sporzgdzenia raportu i opinii
z badania sprawozdania finansowego na dziert 31.12.2009 r., badania sprawozdan finansowych oraz
sporzgdzenia raportu i opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzgdzonego na dzien 31.12.2009 r., przeglagdu pédtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2009 wraz z wydaniem raportu
z przegladu, przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na
dzier 30.06.2009 wraz z wydaniem raportu z przegladu, zostata zawarta 15 czerwca 2009 r.
Wynagrodzenie tgczne za badanie czynnosci zwigzane z badaniem i przegladem sprawozdan
finansowych objetych umowa opisang powyzej wynosi 40 tys. zt. Z tytutu czynnosci zwigzanych z
realizacjg w/w umowy nie zostato wyptacone audytorowi wynagrodzenie.

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Jerzy Rey Pawet Maj
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2009 r.
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